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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Sevi degisim

e AB.D. tahvil faizleri gegen hafta yukseldigi seviyelerden fazla uzaklasmis eviye (%)
degil. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yilik ve 10 yillik tahvil faizleri USD/TRY 27.9483 -0.03
sirasiyla %5.11 ve %4.98 seviyelerinde bulunuyor. Yurt iginde Hazine EUR/TRY 29.6191 0.11

. _ o . o EUR/USD 1.0593 0.13
bugtn, 1 Ekim 2025 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek. MB O/N borclanma faizi (%) 28.50
Déviz: MB haftalik repo ihale _f(?m (%) 30.00
MB O/N borg verme faizi (%) 31.50

e Orta Dogu'ya iliskin gelismeler piyasalarin olay giindeminde ilk sirada. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Veri giindemi agisindan ise A.B.D. verileri 6ne ¢ikiyor. A.B.D."de Persembe
gunt 3. ceyrek GSYH bilytme, Cuma gunu PCE deflator verileri

agiklanacak. Piyasa etkisi agisindan Euro Bélgesi'nde yarinki PMI dikkat Giinliik YBY*
cekici olabilir. Persembe giini ECB'nin faizini sabit tutmasi bekleniyor. Kapanig De(§1i5)im De(§i§)im
o . . % %
EUR/USD paritesinde 1.0565, 1.0545 ve 1.0520 seviyeleri destek; 1.0605, BIST-100* 751068 333 36.33
1.0620 ve 1.0640 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 28.00, 27.97 ve 27.92 BIST-30 7,838.60 315 31.86
seviyeleri destek; 28.10, 28.15 ve 28.20 seviyeleri de direng. Bakan Simsek, BIST Bankacilik 7,750.03 -4.36 54,15
bu hafta Abu Dabi, Doha ve Riyad ziyaretleri yapacak. Persembe giinki FTSE 100 EOD 7,402.14 -1.30 -0.67
TCMB PPK toplantisinda politika faizinin %35'e yukseltilmesi bekleniyor. XETRA DAX 14,798.47 -1.64 6.28
Dow Jones 33,127.28 -0.86 -0.06
Hisse Senedi: S&P 500 4,224.16 -1.26 10.02
_ Altin 1,981.04 0.37 8.59
e BIST-100 endeksinde, 7,447, 7,359 ve 7,296 puan destek; 7,664, 7,731 ve *Yilbagindan bu yana
7,798 puan ise direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 7.05 (2022 sonu degeri 7.10).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.05 (2022 sonu
Altin: degeri 2.01). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

e US$ 1,980 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,969 ve US$ 1,960
seviyeleri destek; US$ 1,985 ve US$ 1,997 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 1 Ekim 2025 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 15:30 Eylul ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.01 -0.16
Euro Bolgesi 17:00 Ekim ayi tiketici glveni -18.2 -18.4 -17.8
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. tahvil faizleri gecen hafta yukseldigi seviyelerden fazla uzaklasmis degil. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik
tahvil faizleri sirasiyla %5.11 ve %4.98 seviyelerinde bulunuyor. 1 Kasim'da sonuglanacak FOMC toplantisinda faizin sabit tutulmasi
bekleniyor. Hafta genelinde A.B.D."de veri gtindemi yogun. Ancak piyasalar Persembe giink biytime ve Cuma gutinkt PCE deflator
verilerine daha fazla odaklanabilir.

Yurt icinde Hazine bugiin, 1 Ekim 2025 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0588, USD/TRY kuru 28.0505, sepet ise 28.8824 seviyesinde bulunuyor.

Orta Dogu'ya iliskin gelismeler piyasalarin olay gtindeminde ilk sirada yer aliyor. Veri giindemi agisindan ise bu hafta A.B.D. verileri
one cikiyor. AB.D."de aktivite rakamlari en azindan simdilik glgld kalmaya devam ederken, Persembe giinkd 3. ceyrek GSYH
blytmesinin %4.3 olmasi bekleniyor (guigli tuketici harcamalariyla desteklenmis olarak). Cuma giini de Fed'in enflasyon agisindan
yakindan izledigi ¢ekirdek kisisel tuketici harcamalar deflatérd agiklanacak.

Piyasa etkisi agisindan Euro Bélgesi'nde Sali giinu agiklanacak PMI verisi dikkat ¢ekici olabilir. PMI verilerinin olumsuz gelmesi halinde
resesyon beklentileri artacadr icin EUR agisindan olumsuz olabilir. Persembe giinki toplantisinda ECB'nin faizini sabit tutmasi
bekleniyor (enflasyonun daha iimli hale gelmesi ve ekonominin hizla zayiflamasi nedeniyle). Yine de, ytksek petrol fiyatlar ve isgtict
piyasasinin devam eden giicti enflasyona yénelik yukar yonld riskleri canli tutuyor. Bu nedenle Persembe giinkd toplanti, esas olarak
ECB'nin Aralik’ta olasi bir son artinm konusunda net mesaj verip vermeyecedi ile ilgili olacak.

EUR/USD paritesinde 1.0565, 1.0545 ve 1.0520 seviyeleri destek; 1.0605, 1.0620 ve 1.0640 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 428 baz puanda.
USD/TRY kurunda 28.00, 27.97 ve 27.92 seviyeleri destek; 28.10, 28.15 ve 28.20 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, bu hafta Abu Dabi, Doha ve Riyad ziyaretlerini gerceklestirecek. BAE ile US$ 50 milyarlik yatirnm
programinin ik somut adimlarinin bu ziyarette atilmasi bekleniyor. Persembe gtinkii TCMB PPK toplantisinda politika faizinin %30'dan
%35'e yukseltilmesi bekleniyor.

USDTRY igin Destek: 28.0000-27.9700-27.9200  Direng: 28.1000-28.1500-28.2000

EURUSD icin Destek: 1.0565-1.0545-1.0520  Direng: 1.0605-1.0620-1.0640

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma giini %3.33 azalan BIST-100 endeksinde, 7,447, 7,359 ve 7,296 puan destek; 7,664, 7,731 ve 7,798 puan ise diren¢ seviyeleri.

Cuma giind US$ 1,997 seviyesine kadar yukselen altinin ons fiyati, haftayr US$ 1,981 seviyesinden tamamladiktan sonra bu sabah
US$ 1,980 seviyesinde bulunuyor. Orta Dogu'daki hareketlilik, ons altinda yukari yon riskinin korunmasinda etkili oluyor.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,969 ve US$ 1,960 seviyeleri destek; US$ 1,985 ve US$ 1,997 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 20 Ekim
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.10 7.05
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.01 2.05
Kar Marji (%) 71.74 5.16 9.00 13.65 13.18
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.13
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.15 30.82

Kaynak: Bloomberg

Takvim

ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme

23 Ekim Pazartes

Hazine, 1 Ekim 2025 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

Tarkiye -
A.B.D. 15:30 Eyldl ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.01 -0.16
Euro Bolgesi 17:00 Ekim ayi tdketici glveni -18.2 -18.4 -17.8

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm ©nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tard sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

