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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Guinliik
. Sevi degisim
e Din ingiltere Parlamentosu'nun Basbakan Johnson'un Brexit tasarisini eviye (%)
kabul etmesi ancak tasarinin Parlamento’'daki goértisme  takvimini USD/TRY 5.8059 -0.83
. T s . L 4572 -1.07

reddetmesi, belirsizliklerin bir stire daha devam edecegini isaret ederken, EUR/TRY 645 0
s . S L . R . EUR/USD 1.1124 -0.22
A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Euro Bolgesi'nde bugtn aciklanacak Ekim ayi MB O/N borclanma faizi (%) 15.00
tuketici gtiven endeksi, Alman tahvil faizlerine yén verebilir. MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
. MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.00

¢ Turkiye ve Rusya arasindaki anlasmanin ardindan TL gine deger Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

kazanimiyla basladi. Jeopolitik haber akisi takip edilirken, gézler yarinki

TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisina gevrildi. TCMB'nin yarinki Gilinlik vBy*
Kapanig Degisim | Degisim
toplantisinda piyasanin beklentisinin Gzerinde faiz indirimine gidebilecegi (%) (%)
yoénundeki bazi endiseler, TL'nin daha fazla deger kazanmasinin éniine BIST-100™ 97,886.36 0.58 7.25
gegebilir. Bugln USD/TRY kurunda ilk destek olarak 5.78 seviyesini BIST-30 121,158.66 0.59 >-96
ssterebiliriz. 5.8150-5.8300 ise di L1 olarak & K EUR/USD BIST Bankacilik | 138,438.67 0.76 17.58
gosterebiliriz. 5. . ise direng araligi olarak éne cikiyor. FTSE 100 EOD 7212.49 0,68 =20
paritesinde 100 giinluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1135 seviyesi XETRA DAX 12,754.69 0.05 50.79
bugun icin guclu bir direng olabilir. Dow Jones 26,788.10 -0.15 14.84
Hi S di: S&P 500 2,995.99 -0.36 19.51
I155€ Senedi: Altin 1,487.65 0.23 15.98
e BIST-100 endeksinde 97,500, 96,930 ve 96,450 puan destek; 98,500, * Yilbagindan bu yana .
**Fiyat/Kazang orani 7.67, 2018 sonu degeri 6.39.
99,000 ve 99,580 puan ise direng seviyeleri. Endeksin 97,500 puan Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu
tzerinde tutunmasi durumunda yukari yén destek bulacak. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gdrillebilir).

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,492 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,484 ve US$
1,480 destek; US$ 1,497 ve US$ 1,505 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Euro Bolgesi 17:00 Ekim ayi tiketici gtveni -6.4 -6.8 -6.5
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun Ingiltere Parlamentosu'nun Basbakan Johnson'un Brexit tasansini kabul etmesi ancak tasarinin Parlamento'daki gérisme
takvimini reddetmesi, belirsizliklerin bir stire daha devam edecedini isaret ederken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Dun A.B.D. tahvil faizlerindeki dususte, ikinci el konut satislarinin beklentinin altinda gerceklesmesi de etkili oldu. Din %1.7920'den
%1.7660'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.74 seviyesinde bulunuyor.

Euro Bolgesi'nde bugln aciklanacak Ekim ayi tuketici gven endeksi, Alman tahvil faizlerine yon verebilir. Alman tahvil faizleri
agisindan daha belirleyici etki yaratacak veri ise yarin agiklanacak PMI verileri olacak. Yarinki ECB toplantisindan ise farkli/yeni bir
aciklama gelmesi beklenmiyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1120, USD/TRY kuru 5.7840, sepet ise 6.1090 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Turkiye ve Rusya arasindaki anlasmanin ardindan TL gine deder kazanimiyla basladi. Jeopolitik haber akisi takip edilirken, gozler
yarinki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisina cevrildi.

TCMB'nin yarinki toplantisinda piyasanin beklentisinin Gzerinde faiz indirimine gidebilecedi yontindeki bazi endiseler, TL'nin daha fazla
deger kazanmasinin énine gegebilir.

Buglin USD/TRY kurunda ilk destek olarak 5.78 seviyesini gésterebiliriz. 5.8150-5.8300 ise direng araligi olarak éne gikiyor.
EUR/USD paritesinde 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1135 seviyesi bugln icin guclu bir direng olabilir.

ingiltere Parlamentosu’nun diin Bagbakan Johnson'un Brexit tasarisini kabul etmesi ancak tasarinin Parlamento'daki gérisme
takvimini reddetmesi belirsizligin devam etmesine neden oldu. GBP/USD paritesinin giin icinde 1.2850-1.2950 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.7800-5.7600-5.7500  Direng: 5.8150-5.8300-5.8500

EURUSD igin Destek: 1.1110-1.1085-1.1060  Direng: 1.1135-1.1150-1.1170

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.58 artarak 97,886.36 puandan gunt tamamlayan BIST-100 endeksinde 97,500, 96,930 ve 96,450 puan destek; 98,500, 99,000
ve 99,580 puan ise direng seviyeleri. Endeksin 97,500 puan Uzerinde tutunmasi durumunda yukari yén destek bulacak.

Bu sabah US$ 1,492 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,484 ve US$ 1,480 destek; US$ 1,497 ve US$ 1,505 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(22/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.67
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.73
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.92

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.68
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

23 Ekim Carsamba

Turkiye 10:00 Ekim ayi tiketici glveni - - 55.8

Euro Bolgesi 17:00 Ekim ayi tiketici gtveni -6.4 -6.8 -6.5

24 Ekim Persembe

Turkiye 14:00 TCMB Para Politikasi Kurulu bir haftalik repo ihale faizi (%) 15.50 15.50 16.50

A.B.D. 15:30 Eyldl ayi dayanikli mal siparisleri -0.3 -0.7 0.2
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 215 214
16:45 Ekim ayi Markit US PMI imalat - 50.9 51.1
16:45 Ekim ayi Markit US PMI hizmetler - 51.0 50.9
17:00 Eylal ayi yeni konut satiglari (aylik %) - -1.6 7.1
18:00 Ekim ayi Kansas City Fed imalat aktivitesi - -4 -2

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI imalat 46.2 46.0 45.7
14:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
15:30 ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisi

25 Ekim Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayr kapasite kullanim orani (%) - - 76.3

A.B.D. 17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96 96 96

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



