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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
¢ Hazine bugtin, 12 Agustos 2018 vadeli gosterge tahvilin yeniden ihracini Seviye deg'f;/:";
yaparken, 18 Ekim 2023 vadeli, 5 yillik sabit kuponlu tahvilin de ilk ihracini USD/TRY 5.6644 0.41
gerceklestirecek. Persembe giinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi EUR/TRY 6.4966 0.06
. . S L N . . s EUR/USD 1.1463 -0.43
oncesinde tahvil piyasasinda temkinli seyir gdrmeyi bekliyoruz. TCMB'nin . R
faiz dedisiklidi it sini diisdnii Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
aiz degisikligine gitmeyecegini dustindyoruz. Bir gun Gnceki kapans 5456 584
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.870
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
¢ Bugln EUR/USD paritesinin 1.1435 destegine yakin, ancak bu seviyenin MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
tizerinde kalacagini distintiyoruz. Bu hafta A.B.D. verileri agisindan Cuma MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
gund yaymlanacak 3. ceyrek GSYH buyume verileri éne cikiyor. Vergi MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
e . e e e L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
indirimleri ve gli¢lu isglcu piyasas, tiketici harcamalarini desteklemeye
devam ederken, olumlu ekonomik gérinim de yatirmlari
cesaretlendiriyor. EUR agisindan ise italyan bitgesi ve ECB toplantisi 6ne Giinlik YBY*
cikan iki baslik. TL glne saticili baglarken, USD/TRY kurunun gun iginde Kapanig | Degisim | Degisim
N . . (%) (%)
5.73-5.80 bant araliinda hareket etmesini bekliyoruz. BIST-100 94,681.70 184 17.91
Hisse Senedi: BIST-30 117,627.60 -1.86 -17.23
BIST Bankacilik | 113,490.60 -1.92 -33.78
e BIST-100 endeksinde 94,100, 93,500 ve 93,150 puan destek; 97,250, FTSE 100 EOD 7,042.80 -0.10 -8.39
97,900 ve 98,450 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,524.34 -0.26 -10.79
Dow Jones 25,317.41 -0.50 1.93
Altin: S&P 500 2,755.88 -0.43 3.08
« Bu sabah US$ 1,232 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,227 ve US$ Altin 122153] 035 6.24
* Yilbasindan bu yana

1,224 destek, US$ 1,235 ve US$ 1,238 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligl, 12 Agustos 2020 ve 18 Ekim 2023 vadeli tahvil ihaleleri gergeklestirecek.
A.B.D. 17:00 Ekim ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 24 29

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarligi bugiin duzenleyecedi iki ihale ile aylik i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak. Hazine, 12 Agustos 2018 vadeli
gosterge tahvilin yeniden ihracini yaparken, 18 Ekim 2023 vadeli, 5 yillik sabit kuponlu tahvilin de ilk ihracini gerceklestirecek. Hazine
bu ayki 3.2 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik bugin dizenleyecedi ihalelerle toplam 3.5 milyar TL'lik bor¢lanma yapmay planliyor.

Persembe giinkdi TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde tahvil piyasasinda temkinli seyir gérmeyi bekliyoruz. TCMB'nin faiz
degisikligine gitmeyecegini dustndyoruz.

A.B.D. hisse senedi piyasalarindaki dists, din A.B.D. tahvillerinde talep gorilmesine yol agti. Ancak tahvil faizlerindeki dusus, Fed faiz
artinmlarinin devam edecedi beklentisiyle ve enflasyondaki yukari gérindmle sinirlanabilir. Cuma gtinti %3.20 seviyesinin tzerinde
olan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, diin %3.1940'tan kapanirken, bu sabah %3.15 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi bugiin 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 38 milyarlik, yarin diizenleyecedi 5 yillik ihaleyle US$ 39 milyarlik ve Persembe glinki
7 yilik ihaleyle de US$ 31 milyarlik bor¢lanma gergeklestirmeyi planliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1459, USD/TRY kuru 5.7700, sepet ise 6.1900 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu hafta A.B.D. verileri agisindan Cuma guint yayimlanacak 3. geyrek GSYH buytume verileri éne ¢ikiyor. Beklentimiz ceyrekten ceyrege
artisin %3.6 oldugu yéniinde (piyasanin ortalama beklentisi %3.4). Vergi indirimleri ve giiglu isglct piyasasi tiketici harcamalarini
desteklemeye devam ederken, olumlu ekonomik gériiniim de yatirimlari cesaretlendiriyor.

A.B.D."de Persembe giinu aciklanacak dayanikli mal siparisleri verisinin de iyi gelmesini bekliyoruz.

EUR agisindan ise italyan bitcesi ve ECB toplantisi 6ne ¢ikan iki baslik. Briksel ve Roma arasinda bitge konusunda diyolog bu hafta
devam edebilir, ancak italyan politikacilarin kararlarindan geri adim atacak gibi géranmediklerini séylemek gerekiyor. Cuma giini
Moody's'in italya’'nin kredi notunu indirmesinin ardindan gézler S&P'ye gevrildi. 26 Ekim’de S&P'nin italya’nin kredi notu géranimani
duragandan negatife cevirmesi veya kredi notunda strpriz bir indirime gitmesi halinde EUR'nun olumsuz tepki vermesini bekleyebiliriz.

Buglin EUR/USD paritesinin 1.1435 destegdine yakin, ancak bu seviyenin Uzerinde kalacagini dustintiyoruz.
TL giine saticili baslarken, USD/TRY kurunun giin i¢inde 5.73-5.80 bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.7400-5.7200-5.7000 Direng: 5.7800-5.7970-5.8100

EURUSD igin Destek: 1.1435-1.1400-1.1380 Direng: 1.1480-1.1500-1.1520

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Dun yaklasik %1.8 azalarak 94,681.70 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 94,100, 93,500 ve 93,150 puan destek; 97,250, 97,900
ve 98,450 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,232 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,227 ve US$ 1,224 destek, US$ 1,235 ve US$ 1,238 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

23 Ekim Sali

Tarkiye - Hazine Mustesarligl, 12 Agustos 2020 ve 18 Ekim 2023 vadeli tahvil ihaleleri gergeklestirecek.

A.B.D. 17:00 Ekim ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 24 29

Euro Bolgesi 17:00 Ekim ay! tiketici guveni -2.8 - -2.9

24 Ekim Carsamba

A.B.D. 16:45 Ekim ayi Markit PMI imalat - 55.3 55.6
16:45 Ekim ayi Markit PMI hizmetler - 54 53.5
17:00 Eylal ayi yeni konut satiglari (aylik %) - -0.6 3.5
20:10 Fed'den Mester'in konusmasi
21:00 Fed, Bej Kitap'l yayimlayacak.

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayr Markit PMI imalat 53 - 53.2

25 Ekim Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 24 24 24

A.B.D. 15:30 Eylal ayr dayanikli mal siparisleri - -1.5 4.4
17:00 Eyldl ayi bekleyen konut satislar (aylik %) 0.0 -1.8

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

Almanya 11:00 Ekim ayi Ifo ENDEKSI 103.3 - 103.7

26 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH buytmesi (CC %) 3.6 3.4 4.2
17:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi - 99 99

italya - S&P, italya’nin kredi notu degerlendirmesini agiklayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



