Tahvil:

e Bu hafta yurt disinda haftanin 6ne ¢ikan basliklari arasinda Persembe
guinkd ECB toplantisini, Cuma glnkd A.B.D. blylme verisini ve Trump'in
Fed baskani adayi olarak kimi sececegine dair haber akisini sayabiliriz.

¢ Bu hafta Hazine, yogun borclanma programi gergeklestirecek. Persembe
gunkd Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz degisimi beklenmiyor.
USD/TRY kurundaki ytikselise bagli olarak yurt ici tahvil faizlerinin gtine
yukselisle baslamasini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %11.50
kritik esik seviyesinin gin i¢inde test edilme riski oldugunu séyleyelim.

Ddviz:

e Buglin 1.1730 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekledigimiz EUR/USD
paritesinin 1.1805 seviyesinde direngle karsilasacagini disinuyoruz.

e Persembe glinki ECB toplantisinda 2018 yilinin Ocak ayindan itibaren
halihazirda € 60 milyarlik aylik tahvil alim programi bayuklagunan € 25
milyara indirilmesini ve programinin Aralk 2018’e uzatilmasini
bekliyoruz. Boyle bir durumda EUR/USD paritesinin 1.20'ye dogru
yukselme potansiyeli tasidigini dustiniiyoruz.

e Bu sabah itibariyla TRY baski altinda. USD/TRY kurunun 3.70 seviyesinin
altinda kalip kalmayacag énemli. Destek olarak 3.68 seviyesi 6nemli.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 107,900, 107,600 ve 107,200 puan destek; 109,000,
109,300 ve 109,750 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,277 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,275 destegi onemli.
Sonraki destek US$ 1,268'de. US$ 1,280 ve US$ 1,283 ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.6704 0.77
EUR/TRY 4.3229 -0.03
EUR/USD 1.1785 -0.55
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.96 12.31
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.379
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,488.69 0.05 38.84
BIST-30 133,173.08 0.10 39.45
BIST Bankacilik | 170,966.25 -0.41 31.97
FTSE 100 EOD 7,523.23 0.00 5.33
XETRA DAX 12,991.28 0.01 13.15
Dow Jones 23,328.63 0.71 18.04
S&P 500 2,575.21 0.51 15.02
Altin 1,280.33 -0.70 11.19
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye - vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. Senatosu'nun, vergi kesintisi tasarisinin gegirilmesi 6ndndeki
engellerden birisi olan 2018 yili mali yil bitce tasarisini onaylamasinin
ardindan A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi.

2 yil vadeli A.B.D. tahvil faizi yaklasik 9 yilin en yuksek seviyesine cikarken,
bu sabah 10 yillik tahvil faizi de %2.40'a yaklastiktan sonra %2.38
seviyesinde bulunuyor.

ispanya-Katalonya arasindaki gerginligin ve Brexit mizakerelerine iligkin
endiselerin, A.B.D. tahvil faizlerinin daha fazla yukselmesinin énlne
gectigi soylenebilir.

Buguin Euro Bolgesi'nde Ekim ay tiketici glveni agiklanacak. Yurt disinda
haftanin 6ne cikan basliklari arasinda Persembe gunkd ECB toplantisini,
Cuma giinkd A.B.D. bayume verisini ve Trump'in Fed baskani adayi olarak
kimi segecegine dair haber akisini sayabiliriz.

Yurt i¢inde ise bu hafta Hazine Mustesarligi yogun borclanma programi
gerceklestirecek. Ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz
izlenirken, islem hacimlerinin artmasini bekleyebiliriz. Hazine, Ekim'de
toplam 13.6 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 19.7 milyar TL'lik
i¢ bor¢lanma yapmayi planliyor.
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Persembe guinkt TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz degdisimi beklenmiyor. Ancak yapilacak agiklamada enflasyon ve para

politikasi gérinimune iliskin yapilacak degerlendirmeler takip edilecek.

USD/TRY kurundaki ytkselise bagli olarak bu sabah yurt i¢i tahvil faizlerinin gine yukselisle baslamasini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin

bilesik faizinde %11.50 kritik esik seviyesinin gun icinde test edilme riski oldugunu séyleyelim.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1770, USD/TRY kuru 3.6960, sepet ise 4.0240 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Japonya'daki se¢cimde koalisyon partilerinin yeniden kazanmasi, mevcut
ultra gevsek para politikasinin devam ettirilecedi dustincesiyle JPY'nin
deger kaybetmesine yol acti. USD/IPY paritesi bu sabah 114 seviyesinin
Gzerine ¢ikti ve 11 Temmuz'dan beri en ytksek seviyesini gérdd. USD/IPY
paritesi ilk tepkilerin ardindan guin icinde 113.5 seviyesinin altini denebilir.

A.B.D.'de vergi reformunun éniindeki engellerden birisi olan 2018 yili mali
yil butge tasarisini onaylanmasinin ardindan USD kiresel para birimleri
kargisinda destek buldu. Ispanya hikimetinin  bagimsizlik isteyen
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Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Katalonya yénetiminin istifasini isteyerek 6zerk yénetime el koyacagini agiklamasi EUR'yu baski altinda tutuyor.

Buglin 1.1730 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekledigimiz EUR/USD paritesinin 1.1805 seviyesinde direngle karsilasacagini
disindyoruz.

Persembe gunkd ECB toplantisinda 2018 yilinin Ocak ayindan itibaren hélihazirda € 60 milyarlik aylk tahvil alim programi
buyukltagundn € 25 milyara indirilmesini ve programinin Aralik 2018'e uzatilmasini bekliyoruz. Boyle bir durumda EUR/USD paritesinin
1.20'ye dogru yukselme potansiyeli tasidigini distintiyoruz.

Bu sabah itibariyla TRY baski altinda. USD/TRY kurunun 3.70 seviyesinin altinda kalip kalmayacagr énemli olacak. Destek olarak 3.68
seviyesi dnemli.

USDTRY igin Destek: 3.6800-3.6760-3.6685 Direng: 3.7050-3.7150-3.7200

EURUSD igin Destek: 1.1750-1.1730-1.1700  Direng: 1.1780-1.1805-1.1830

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma glnd yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 107,900, 107,600 ve 19/10/2017  20/10/2017 dedgisim
107,200 puan destek; 109,000, 109,300 ve 109,750 puan ise direng [:ffsprato)

seviyeleri. BIST-30

XBANK
Japonya’da Abe'nin secimi kazanmasi, dolayisiyla ultra gevsek para
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Kaynak: Reuters

politikasinin ~ strddrtlecegi  dustncesi, USD'nin  JPY karsisinda 11
Temmuz'dan beri en yuksek seviyesini gérmesine neden oldu. Halihazirda
USD, vergi indirimine iliskin umutlarin artmasinin da etkisiyle kiresel para

birimleri karsisinda degerliydi. USD’'nin deger kazanimi, altinin ons fiyatinin
bu sabah US$ 1,274 seviyesinin altina inerek 9 Ekim'den beri en dustk
seviyesini gérmesine yol agti. Bu sabah US$ 1,276 seviyesindeki altinin ons fiyatinda 100 giinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu
US$ 1,275 destedi onemli. Bir sonraki destek ise US$ 1,268'de. US$ 1,280 ve US$ 1,283 ise direng olarak izlenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

23 Ekim Pazartesi
Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 24 Ekim 2018 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.

- Hazine Mistesarlidi, 17 Agustos 2022 vadeli, sabit kupon 6demeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine Miistesarligi, 7 Temmuz 2027 vadeli, TUFE’ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

10:00 Ekim ayi tiketici guiveni - - 68.7
Euro Bélgesi 17:00 Ekim ay tiketici guiveni -1.2 - -1.2
24 Ekim Sal
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 15 Mayis 2019 vadeli, sabit kupon 6demeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine Mustesarlidi, 5 Haziran 2024 vadeli, degisken kupon 6demeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine Mustesarlidi, 11 Agustos 2027 vadeli, sabit kupon 6demeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
Euro Bélgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI imalat 57.9 - 58.1
Ekim ayi Markit PMI hizmetler 55.9 - 55.8
25 Ekim Garsamba
Tarkiye 14:30 Ekim ayi Reel Sektér Guven Endeksi - - 110.8
A.B.D. 15:30 Eylul ayr dayanikh mal siparisleri verisi (aylik %/YY %) 1.2 1/0.4 2/0.5
Almanya 11:00 Ekim ayi Ifo is Diinyasi 114.9 - 115.2
ingiltere 11:30 3. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.3/1.5 0.3/1.5 0.3/1.5
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1 1 1
26 Ekim Persembe
Turkiye 14:00 Bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14:45 Ekim ay1 ECB Varlik Alim Hedefi (€ milyar) 60 60 60
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi
27 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH biyumesi (yilliklandiriimis CC %) 2.9 2.5 3.1
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 100.5 - 101.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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