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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e AB.D."de dunku veriler sonrasinda Fed'den 50 bp'lik degil de, 25 bp'lik eviye (%)
faiz indiriminin gelebilecegine dair gérusler destek buldu ve tahvil faizleri USD/TRY 33.7100 -0.36
yukseldi. Gozler, Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’'nda EUR/TRY 37,6925 "0.22

5 o , , o EUR/USD 11112 -0.34
yapacagi konusmaya cevrildi. Merak edilen konu, Powell'in 50 bp'lik faiz MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
indirim isareti verip vermeyecedi. Eyldl i¢cin olmasa bile yilin ilerleyen MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
kisminda 50 bp'lik indirime kapinin agilip agilmayacagi. Powell, dengeli MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k: R Bl TCMB
bir iletisimi tercih edebilir. Veriler, 50 bp'lik faiz indirimi igin acele etmeye aynak: Reuters, Bloomberg, TC

gerek olmayacagini piyasalara distndtrmekle birlikte 6 Eylul'deki

istihdam verilerini gérmeden kesin kaniya ulasmak dogru gériinmdayor. Giinlik YBY*
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e Powell'in konusmasinda faiz indirim miktarina yoénelik sinyal vermemesi BIST-100™ 9,921.40 0.17 3281
halinde USD'de detier K srilebilr. BoE Baskan: Baileu' BIST-30 10,907.54 0.38 35.99
alinde e deder kazanimi gordlebilir. BoE Baskani Bailey'in BIST Bankacilk | 13.932.06 142 5982
konusmasinin da temkinli tonda yapilmasi olasi. EUR/USD paritesinde FTSE 100 EOD 8,288.00 0.06 717
1.1100, 1.1073 ve 1.1041 seviyeleri destek; 1.1130, 1.1150 ve 1.1182 XETRA DAX 18,493.39 0.24 10.40
seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 33.96, 33.92 ve 33.88 seviyeleri Dow Jones 40,712.78 -0.43 8.02
destek; 34.05, 34.08 ve 34.12 seviyeleri de direnc. 58P 500 2,270.64 -0.89 16.79
Altin 2,483.29 -1.14 20.40
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.20 (2023 sonu degeri 5.79).
e BIST100 endeksinde, 9,761, 9,708 ve 9,620 seviyeleri destek; 9,952, Piyasa Degeri/Defter Degeri orami 1.41 (2023 sonu
geri 1.79). D L fa 3'te gordilebilir.
10,031 ve 10,110 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. degeri 1.75). Detaylan sayfa 3'te gorilebilir

Emtia:

US$ 2,499 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,482, US$ 2,474, US$ 2,461
seviyeleri destek; US$ 2,505, US$ 2,514, US$ 2,520 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17.00 Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'daki konusmasi.

17.00 Temmuz ayi yeni konut satislari (bin) 623 640 617
ingiltere 18.00 BoE Baskani Bailey'in Jackson Hole'daki konusmasi.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Bir sonraki Giinliik Strateji Notu, 12 Eyliil tarihinde yayimlanacaktir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de aciklanan son veriler, Eylil toplantisinda Fed'den 50 baz puanlk faiz indirimi gelecegi duslincesine destek vermis
gorinmuyor. Din A.B.D."de beklentiden iyi gelen PMI hizmetler verisi, beklentinin altinda kalan imalat verisini telafi ederken, ikinci el
konut satislart iyi, haftalik issizlik maasi basvurular da beklentiyle uyumlu geldi. Din konusan Fed'den (g yetkili, Eylul'de faiz
indirimine isaret ederken, yavas ve sistematik bir yaklasimi desteklediklerini séyledi. Veriler sonrasinda Fed'den 50 bp'lik degil de, 25
bp'lik faiz indiriminin gelebilecedine dair gorusler destek buldu.

Gozler, Fed Baskani Powell'n Jackson Hole Sempozyumu'nda TSI 17.00'de yapacadi konusmaya cevrildi. Merak edilen konu,
Powell'in 50 baz puanlik bir indirim isareti verip vermeyecedi. Eylul toplantisi icin olmasa bile yilin ilerleyen kisminda 50 baz puanlik
indirime kapinin agilip agilmayacad. Bugiinki konusmasinda Powell, dengeli bir iletisimi tercih edebilir. Powell'in enflasyon ile birlikte
istihdam tarafina yine vurgu yapmasi, verilere bagli karar alinacagini tekrarlamasi beklenebilir. Kaldi ki son veriler, 50 baz puanlik bir
faiz indirim igin acele etmeye gerek olmayacadini piyasalara dustindirmekle birlikte 6 Eylul'deki istihdam verilerini gdrmeden kesin
bir kaniya ulasmak da dogru gériinmdiyor.

Din %3.94'ten %4.00'e yiikselen A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyede bulunuyor.

FEDWATCH'a goére bu sabah swap piyasalari, bu yil Fed'den toplamda 97 baz puanlik faiz indirimi bekliyor. Eyltl'de 25 bp'lik indirim
olacagina verilen olasilik %75.5; 50 bp'lik indirim yapilacagdina verilen olasilik ise %24.5.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1121, USD/TRY kuru 34.0010, sepet ise 35.9060 seviyesinde bulunuyor.

Cuma sabahi yaptigi aciklamada Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Ueda, enflasyon ve ekonominin beklendigi gibi performans
gostermesi halinde yetkililerin faiz oranlarini yeniden artirabilecedini belirtti. 31 Temmuz'da, BoJ faiz oranini artirmis, resesyon
korkularini artiran A.B.D."de zayif gelen istihdam verilerinin de etkisiyle 5 Adustos'ta kiresel piyasalarda sert satislar yasanmis ve
Nikkei endeksi 1987'deki Kara Pazartesi'den beri en kdtl gundni gegirmisti. Nitekim buginkd konusmasinda Ueda da piyasalardaki
sert hareketlerin A.B.D. ekonomisindeki yavaslama korkularinin hizla yayilmasiyla tetiklendigi seklinde acikladi. Ueda’nin
konusmasiyla JPY'nin deger kazandigi ve USD/JPY paritesinin 145.39 seviyesine kadar geriledigi gdzlendi.

Bugiin Jackson Hole Sempozyumu'nda Fed Baskani Powellin yapacadi dederlendirmeler merakla bekleniyor. Powell'in
konusmasinda faiz indirim miktarina yénelik bir sinyal vermemesi halinde USD'de deder kazanimi gorulebilir. Bugin BoE Baskani
Bailey'in yapacagdr konugsmanin temkinli tonda yapilmasi olmasi gériintyor.

EUR/USD paritesinde 1.1100, 1.1073 ve 1.1041 seviyeleri destek; 1.1130, 1.1150 ve 1.1182 seviyeleri de direng.

TCMB Baskani Karahan'in yurt disi programi nedeniyle yilin son Enflasyon Raporu’nun yayimlanma tarihi 31 Ekim'den 8 Kasim'a
ertelendi. Bu sabah Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 270 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 33.96, 33.92 ve 33.88
seviyeleri destek; 34.05, 34.08 ve 34.12 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 33.9600-33.9200-33.8800 Direng: 34.0500-34.0800-34.1200

EURUSD icin Destek: 1.1100-1.1073-1.1041  Direng: 1.1130-1.1150-1.1182

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.17 artan BIST100 endeksinde, 9,761, 9,708 ve 9,620 seviyeleri destek; 9,952, 10,031 ve 10,110 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Bu sabah US$ 2,499 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,482, US$ 2,474, US$ 2,461 seviyeleri destek; US$ 2,505, US$ 2,514, US$ 2,520
seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 77.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 76 ve US$ 75.1 seviyeleri destek; US$ 78.7 ve US$ 79.6 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 22 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.20
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.41
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.67
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.50
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 20.52
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
23 Agustos Cuma
A.B.D. 15.00 Fed'den Bostic ve Goolsbee (19.30) konusacak.
17.00 Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'daki konusmasi.
17.00 Temmuz ayi yeni konut satislari (bin) 623 640 617
ingiltere 18.00 BoE Baskani Bailey'in Jackson Hole'daki konusmasi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

