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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

¢ Fed yetkilileri arasinda sahin tutumuyla bilinen Dallas Fed Baskani Seviye (%)
Kaplan'in, Cuma gunki konusmasinda Delta varyantinin A.B.D.'nin USD/TRY 8.4852 -0.10
EUR/TRY 9.9325 0.01

buyume gortiniimine zarar verecek gibi olmasi halinde tahvil alimlarini

RS T EUR/USD 1.1696 0.19
erken azaltmaya baslamasi yoénundeki cagrisini - dedistirebilecedini MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
soylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesinde rol oynadi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00

MB O/N borg verme faizi (%) 20.50

Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

o Fed Baskani Powell''n Cuma giind Jackson Hole Konferansi'nda yapacagi
konusma, 6nemi nedeniyle haftanin veri gindemini de golgede birakiyor.

Powell'in ekonomik gérinim hakkinda yapacagi konusmada, Fed'in Giinliik YBY*

tahvil alimlarini azaltmaya baslamasi konusunda bir isaret verip Kapanis | Degisim | Degisim
vermeyecedi piyasa hareketlerinde belirleyici olacak. Bugiin A.B.D.de BIST-100* 1444 63 (og)_,)_,) (f/;)ﬂ
Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Markit US PMI imalat ve BIST-30 1:557:58 0:42 _4:79
ikinci el konut satislari verileri agiklanacak. Euro Bolgesi'nde de Markit PMI BIST Bankacilik 1,299.85 0.45 -16.56
imalat ve Agustos ay tiketici giiveni yayimlanacak. EUR/USD paritesinde FTSE 100 EOD 7,087.90 0.41 9.71
bugiin 1.1690 ve 1.1670 seviyeleri destek, 1.1735 ve 1.1760 seviyeleri de XETRA DAX 15,808.04 0.27 15.23
direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 8.4500 ve 8.4300 seviyeleri E;;v;gges 32:122:2? 8::? i;;i
destek, 8.4900 ve 8.5100 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. Altin 1,780.87 0.04 6.18

* Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.88 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.06 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,445 ve 1,430 destek; 1,467 ve 1,480 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,786 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,775 ve US$
1,765 seviyeleri destek, US$ 1,793 ve US$ 1,809 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TS) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:45 Adgustos ayi Markit US PMI imalat 61.4 62.3 63.4

17:00 Adustos ayi 2. el konut satislari - -0.5 1.4
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayr Markit PMI imalat - 62 62.8

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed yetkilileri arasinda ekonomiye verilen destedin azaltilmaya baslamasi dustincesini en fazla destekleyenlerden olan Dallas Fed
Baskani Kaplan'in, Cuma ginki konusmasinda Delta varyantinin A.B.D.’nin buytime gértniimdne zarar verecek gibi olmasi halinde
tahvil alimlarini erken azaltmaya baslamasi yénindeki cagrisini degistirebilecegini séylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesinde
rol oynad.

Cuma guint %1.2550'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.27 seviyesinde bulunuyor.

Tahvil faizleri agisindan haftanin en kritik gtindem basligi Persembe-Cuma giinleri diizenlenecek Jackson Hole Konferansi olacak. Fed
Baskani Powell, Cuma giina bir konusma yapacak. Fed'in tahvil alimlarinin azaltilmasina yénelik bir isaretin gelip gelmeyecegdi merak
ediliyor.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1723, USD/TRY kuru 8.4720, sepet ise 9.2030 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Powell'n Cuma gunl Jackson Hole Konferansi'nda yapacagi konusma, énemi nedeniyle haftanin veri gtindemini de
golgede birakiyor. Powell'in ekonomik gorinim hakkinda yapacagi konusmada, Fed'in tahvil alimlarini azaltmaya baslamasi
konusunda bir isaret verip vermeyecedi piyasa hareketlerinde belirleyici olacak.

Bugiin A.B.D."de Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Markit US PMI imalat ve ikinci el konut satislar verileri agiklanacak.
Euro Bolgesi'nde de Markit PMI imalat ve Agustos ayi tuketici giiveni yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde bugtin 1.1690 ve 1.1670 seviyeleri destek, 1.1735 ve 1.1760 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 8.4500 ve 8.4300 seviyeleri destek, 8.4900 ve 8.5100 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 8.4500-8.4300-8.4100 Direng: 8.4900-8.5100-8.5300

EURUSD icin Destek: 1.1690-1.1670-1.1650 Direng¢: 1.1735-1.1760-1.1780

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gint %0.33 artan BIST-100 endeksinde 1,445 ve 1,430 destek; 1,467 ve 1,480 puan ise direng seviyeleri.

Delta varyantindaki hizli yayilmanin kiresel ekonomik toparlanmaya olumsuz yansimalari olabilecegine dair endiseler altinin ons
fiyatini destekliyor. Ancak USD'nin de buytk él¢ide gtctnl koruyor olmasi, altinin ons fiyatindaki olasi yukselisin baski altinda
kalmasina yol agiyor.

Bu sabah US$ 1,786 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,775 ve US$ 1,765 seviyeleri destek, US$ 1,793 ve US$ 1,809 seviyeleri de
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 20 Agustos
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 7.88
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.06
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 8.49
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 2.03
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 14.00

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

23 Agustos Pazartesi

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.11 0.09
16:45 Agustos ayi Markit US PMI imalat 61.4 62.3 63.4
17:00 Agustos ayi 2. el konut satislari - -0.5 1.4

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi Markit PMI imalat - 62 62.8
17:00 Agustos ayi tuketici gliveni - -4.9 -b.4

MA: Mevsimsellikten arindirlmuis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatiim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

