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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
. . ~ U . degisim
e Bu hafta Hazine Mustesarlig'nin  gergeklestirdigi ihalelere yabanci Seviye (%)
yatinmeilarin ilgisi hissedilirken, ihalelere iyi talep gelmesi TL'yi de USD/TRY 3.4934 -0.03
destekledi. EUR/TRY 4.1109 -0.48
e Yurt iginde 10 yillik tahvil faizinin %10.6 seviyesinden uzaklagsmasini EUR/USD 1'176_0 __0'4.6
. Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
beklemiyoruz. — = -
Bir gin &nceki kapanis 11.38 11.71
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.181
Doviz: —
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
e DUn Almanya’da agiklanan ZEW anketinin ortalama beklentinin altinda MB haftalik repo |hale.fc-1|2| (%) 8.00
) , . . . MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
gelmesi, EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu. Yarinki Jackson Hole MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.98
Sempozyumu 6ncesinde yatirimcilarin USD'deki bazi kisa pozisyonlarini Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
kapatma egilimi de EUR/USD paritesindeki gerilemede pay sahibiydi.
e Buglin Euro Bélgesi'nde PMI verileri ve tiketici verileri aciklanacak. One
¢tkan giindem maddesi ise ECB Baskani Draghi’nin Almanya’da yapacadi
konusma olacak. Bugin EUR/USD paritesinin 1.17-1.18 bandinda Guf]“_ik YBY*
. Kapanis Degisim | Degisim
kalmasini bekliyoruz. (%) (%)
e 3.50 seviyesinin altinda, ancak bu seviyeden uzaklasamayan USD/TRY BIST-100 108,594.45 -0.02 38.98
kurunun bugtin 3.4910 seviyesinden destek bulacagini distintyoruz. BIST-30 133,514.15 -0.10 3381
BIST Bankacilik | 180,761.62 -0.51 39.53
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,381.74 0.86 3.34
BIST-100 endeksinde 107,800, 107,200 ve 106,500 destek; 108,900 XETRA DAX 12,229.3% L3> 6.52
* Bhbiriibendeksinde 2U/,6UL, 107,600 ve 116,500 puan destel; 156,550, Dow Jones 21,899.89 090 1081
109,600 ve 110,200 puan ise dlreng Sevigeleri. S&P 500 2,452.51 0.99 9.54
Altin: Altin 1,284.33 -0.50 11.54
* Yilbasindan bu yana

e US$ 1,286 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,282 ve US$
1,278 seviyeleri destek; US$ 1,287 ve US$ 1,292 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:05 Fed’den Kaplan'in konusmasi
Euro Bolgesi 10:00 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi
11:00 Agustos ayl Markit PMI imalat 56.3 - 56.6
17:00 Agustos ayi tiketici gliveni -15 - -1.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Bu hafta Hazine Mustesarligi’'nin gergeklestirdigi ihalelere yabanci 21/08/2017 22/08/2017 (baz puan-bps)
yatinmailarin ilgisi hissedilirken, ihalelere iyi talep gelmesi TL'yi de
destekledi.

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

=

10 yillik gésterge
10-2 yil getiri farki

Yarin baslayacak Jackson Hole Sempozyumu &éncesinde yatinmcilarin
USD'deki kisa pozisyonlarini bir miktar azalttigi ve A.B.D. tahvil faizlerinde
de yukselis géraltyor. Yarinki sempozyum éncesinde bugtin ECB Baskani  RLHEE el KE) v 0T PAR A0 A A e I R SR )
Draghi'nin Almanya’da yapacagi konusma takip edilecek. 2025

2030

Beklentiler Fed Baskani Yellen'in ve ECB Baskani Draghi'nin sempozyumda >041

para politikalarina iliskin yeni bir mesaj vermeyecegi yéninde. Yine de —
21/08/2017 22/08/2017 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

veri gindemi agisindan zayif olan bu hafta, merkez bankacilarinin

= §88

aciklamalarinin  piyasalarda hareketlilik yaratabilecegi géz o6nlnde

bulunduruluyor.
CDS (5 yilik USD)  21/08/2017 22/08/2017 degisim (bps)
DUn %2.18'den %2.2150'ye ¢ikan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah Tarkige

%2.21 seviyelerinde. Guney Afrika

Buglin Euro Boélgesi'nde Markit PMI verileri ve tuketici giveni agiklanacak. Rusya

Jeee

. . Brezil
A.B.D.'de ise Fed'den Kaplan'in konusmasi izlenecek. reziya
Kaynak: Reuters

Yurt icinde 10 yillik tahvil faizinin %10.6 seviyesinden uzaklasmasini beklemiyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1760, USD/TRY kuru 3.4970, sepet ise 3.8050 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Almanya'da agiklanan ZEW anketinin 10 ile 15 olan ortalama  [FFEm 21/08/2017 22/08/2017 degisim (%)
beklentinin altinda gelmesi, EUR'nun deder kaybetmesine neden oldu.

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

Yarinki Jackson Hole Sempozyumu 6ncesinde yatinmcilarin USD'deki baz
kisa pozisyonlarini kapatma egilimi de EUR/USD paritesindeki gerilemede

pay sahibiydi. USD/TRY

A.B.D. Bagkani Trump’in, hiikiimetin calismalarini askiya alarak tim zorunlu - [SSIREZ
olmayan federal hizmetleri kapatmasi hakkindaki aciklamalari sonrasinda  SEAEE

PEpEpEpup

ise USD'de dalgali bir seyir izleniyor. USD/BRL
Kaynak: Reuters

Bugiin Euro Bolgesi'nde PMI verileri ve tiiketici verileri agiklanacak. One ¢ikan
glindem maddesi ise ECB Baskani Draghi'nin Almanya’da yapacagi konusma olacak. Bugtin EUR/USD paritesinin 1.17-1.18 bandinda
kalmasini bekliyoruz.

3.50 seviyesinin altinda, ancak bu seviyeden uzaklasamayan USD/TRY kurunun bugln 3.4910 seviyesinden destek bulacagini
dustntyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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USDTRY igin Destek: 3.4910-3.4870-3.4825 Direng: 3.5050-3.5130-3.5175

EURUSD igin Destek: 1.1725-1.1710-1.1687  Direng: 1.1780-1.1825-1.1850

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 107,800, 107,200 ve 106,500 puan
destek; 108,900, 109,600 ve 110,200 puan ise direng seviyeleri.

21/08/2017 22/08/2017 degisim
BIST-100

BIST-30

XBANK

XUSIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D. Baskani Trump'in, hikidmetin ¢alismalarini askiya alarak tim zorunlu
olmayan federal hizmetleri kapatmasi hakkindaki agiklamalari altinin ons
fiyatini sinirli da olsa yukari yénde etkiledi. Bu sabah US$ 1,286 seviyesinde
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,282 ve US$ 1,278 seviyeleri destek; US$
1,287 ve US$ 1,292 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

23 Agustos Carsamba

Turkiye 10:00 Adustos ay tiiketici gliveni - - 71.3

A.B.D. 16:05 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Euro Bolgesi 10:00 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi
11:00 Agdustos ay1 Markit PMI imalat 56.3 - 56.6
11:00 Agdustos ay1 Markit PMI hizmetler 55.2 - 55.4
11:00 Agdustos ay1 Markit PMI birlesik 55.4 - 55.7
17:00 Agustos ay tuketici gliveni -1.5 - -1.7

24 Agustos Persembe

A.B.D. 17:00 Temmuz ay ikinci el konut satislari | 5.50 | 5.56 | 5.52
- Kansas City Fed yillik Jackson Hole Sempozyumu (26’sina kadar)

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biiyiimesi (CC %/YY %) | 0.3/1.7 | -4 | 0.3/1.7

25 Agustos Cuma

Turkiye 14:30 Agustos ayi reel sektor gliven endeksi - - 109.5
14:30 Adustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 78.7

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -5.5 -5.9/0.5 6.4/0.1

Almanya 11:00 Agustos ay Ifo is Dinyasi Gorinimii 115.7 - 116

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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