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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Moody's, Turkiye'nin kredi notunu ilk defa iki kademe birden artirdi eviye (%)
(B3'ten Bl'e yukseltti), kredi notunun gérinimuniu de “pozitif” olarak USD/TRY 32.7981 -0.76
belirledi. Bugln Hazine, iki tahvil ihalesi dizenleyecek. Cuma glnu EUR/TRY 35.9493 037
) o - T EUR/USD 1.0877 -0.17
yukselerek %4.2390 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Biden'in adayliktan cekildigini aciklamasi sonrasinda bu sabah vadel MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
islemlerde %4.2090 seviyesinde bulunuyor. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Biden'in baskanlik icin adayliktan cekilip, yardimcisi Kamala'yr aday

) ) ] ) - Giinliik YBY*
gostermesi sonrasinda ilk tepki olarak USD hafif deder kaybetti, ancak Kapanis | Degisim | Degisim
sonrasinda Cuma kapanis seviyesine geri geldi. Veri giindeminin zayif (%) (%)
oldugu bugin A.B.D.'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi BIST-100 11,156.20 0.15 49.34

. . BIST-30 12,170.32 0.43 51.74
yayimlanacak. Hafta genelinde A.B.D.'de yayimlanacak veriler arasinda BIST Bankaallk | 16.148.68 078 8525
Persembe gunki 2. ceyrek GSYH blyime ile Cuma giinkt PCE deflatér FTSE 100 EOD 8,155.72 -0.60 546
verileri 6éne ¢ikacak. EUR/USD paritesinde 1.0863, 1.0836 ve 1.0819 XETRA DAX 18,171.93 -1.00 8.48
seviyeleri destek; 1.0914, 1.0948 ve 1.0973 seviyeleri direng. Yarinki Dow Jones 40,287.53 -0.93 6.89
TCMB PPK toplantisinda %50 olan politika faizinin sabit tutulmasi 5&P 500 >,205.00 071 1541
Alt 2,399.91 -1.84 16.35
bekleniyor. USD/TRY kurunda 32.99, 32.96 ve 32.90 seviyeleri destek; " n :
Yilbasindan bu yana
33.08, 33.11 ve 33.15 seviyeleri de direnc. **Fiyat/Kazang orani 8.43 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.58 (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylar sayfa 3'te gériilebilir.

¢ BIST100 endeksinde, 11,102, 11,001 ve 10,916 seviyeleri destek; 11,252,
11,325 ve 11,396 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Emtia:

o US$ 2,403 seviyesindeki ons altinda US$ 2,392, US$ 2,381 ve US$ 2,364
seviyeleri destek; US$ 2,416, US$ 2,427 ve US$ 2,445 seviyeleri de direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 18 Sub 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 May 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
A.B.D. 17.00 Haziran ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.09 0.18
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gecesi piyasa kapanisi sonrasinda uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notunu ilk defa iki
kademe birden artirdi (B3'ten B1'e yukseltti), kredi notunun gérinimunt de “pozitif” olarak belirledi. Piyasalarda en az bir kademe
not artigi olacagi bekleniyordu. iki kademe not artigi olabilecedi de gdéz ardi edilmiyordu, ancak timayle fiyatlanmamist.
ForeksHaber'in dizenledigi ankete katilan 12 ekonomistin 8'i bir kademe, 4'U ise iki kademe artirm bekliyordu. Béylelikle Fitch ve
S&P'den sonra Moody's de Tarkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin 4 basamak alti ile degerlendirmis oldu.

Moody's, kredi notunun B1'e yukseltilmesindeki en énemli etkenin, yonetisim alanindaki iyilesmeler, ézellikle de ortodoks para
politikasina kararli ve giderek daha koklu bir sekilde geri dontlmesi oldugunu agikladi. Enflasyonun ve i¢ talebin iimli bir seyir
izlemeye baslamasi, 6nimizdeki aylarda ve 2025 yilinda enflasyonist baskilarin 6nemli él¢lide azalacagina dair glveni artirdigi
belirtildi. TCMB'nin, para politikasinin kredibilitesini hizla artirmakta ve bunun da TL'ye olan givenin yeniden tesis edilmesine
yardimar oldugu aktarldi. Siki politika durusunun, Tarkiye'nin ytiksek dis kirilgantigini 6nemli él¢ide azaltmakta oldugu, kredi
notunun “pozitif” olmasinin da yukari yénla risk dengesini yansittigi agiklamada yer aldi.

Yurt i¢inde bugiin Hazine, 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 Mayis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Cuma gunu yukselerek %4.2390 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, Biden'in adayliktan gekildigini agiklamasi
sonrasinda bu sabah vadeli islemlerde %%4.2090 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari 2024 yilinda Fed'den toplamda 62 baz puanlik faiz indirimi 6ngérayor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0887, USD/TRY kuru 33.0045, sepet ise 34.4810 seviyesinde bulunuyor.

Biden'in baskanlik icin adayliktan ¢ekilip, yardimcisi Kamala'yr aday géstermesi sonrasinda ilk tepki olarak USD hafif deger kaybetti,
ancak sonrasinda Cuma kapanis seviyesine geri geldi. Oniimuzdeki strecte Demokratlar icinde Kamala'ya verilecek destegin
durumu ve anketlerde Kamala-Trump destek durumu énemli olacak.

Veri glindeminin zayif oldugu bugiin A.B.D.'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi yayimlanacak. Hafta genelinde A.B.D.'de
yaymlanacak veriler arasinda Persembe giinki 2. ceyrek GSYH biytme ile Cuma giinki PCE deflatér verileri éne cikacak. ilk
ceyrekte blytme yillik bazda %1.4 olarak gerceklesmisti, 2. ceyrekte ise %1.9 olmasi bekleniyor. Cuma ginu agiklanacak cekirdek
PCE deflatérintin aylik %0.1 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Carsamba giini A.B.D.'de, Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de PMI verileri
de agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0863, 1.0836 ve 1.0819 seviyeleri destek; 1.0914, 1.0948 ve 1.0973 seviyeleri direnc.

TCMB, YP krediler igin %2 olan aylik biydme sinirini %1.5'e indirirken, TL kredilerde %2 olan aylik biytime sinirnin sabit tutulmasina
karar verdi. Uluslararasi kalkinma finansmani kuruluslarindan saglanan kaynaklar kapsaminda kullandirilan yatinm kredilerinin TL ve
YP kredi blytme sinirlarindan muaf tutulmasi karar da alindi. Moody's'in iki kademelik not artisinin ardindan bu sabah Tarkiye'nin
USD cinsinden 5 yillik CDS primi 263 baz puanda (Moody' karari 6ncesinde 265 baz puandayd). Yarinki TCMB PPK toplantisinda %50
olan politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. Agiklama metnindeki olasi degisiklikler ilgiyle takip edilecek.

USD/TRY kurunda 32.99, 32.96 ve 32.90 seviyeleri destek; 33.08, 33.11 ve 33.15 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.9900-32.9600-32.9000 Direng: 33.0800-33.1100-33.1500

EURUSD i¢in Destek: 1.0863-1.0836-1.0819  Direng: 1.0914-1.0948-1.0973

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Cuma gund %0.15 artisla kapanan BIST100 endeksinde, sirasiyla 5 ginlik ve 10 gunluk Gssel hareketli ortalamalarin (EMAS ve

EMA10) oldugu 11,102 ve 11,001 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Bu seviyelerin altina inilmesi halinde 10,916 destegi énemli
olacak. Endekste 11,252 direncinin asilmasi durumunda 11,325 ve 11,396 seviyeleri izlenebilir.

Bu sabah US$ 2,403 seviyesindeki ons altinda US$ 2,392, US$ 2,381 ve US$ 2,364 seviyeleri destek; US$ 2,416, US$ 2,427 ve US$
2,445 seviyeleri de direnc.

Gin talebine iliskin endiseler petrol piyasasi Uzerinde baski yaratirken, Brent petrol Cuma ginini US$ 82.5 destedini test ederek
tamamladi. Bu sabah Brent petrol fiyati US$ 83 seviyesine yakin. Orta Dogu'da Husiler ve israil arasindaki insansiz hava araci
saldirilarinin petrol fiyatinda yukari yonlu bir risk oldugu séylenebilir. Ayrica, Kanada'daki orman yanginlart da petrol arzi igin risk
olusturmayi strdartyor. Brent petrolde, US$ 82.5 ve US$ 81.8 seviyeleri destek; US$ 83.6 ve US$ 85.3 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 19 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.43
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.58
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.35
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.32
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.74
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
22 Temmuz Pazartesi
Turkiye - Hazine, 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 Mayis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
10.00 TCMB, Piyasa Katilimcilart Anketi'ni yayimlayacak.
A.B.D. 17.00 Haziran ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.09 0.18

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.
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