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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e A.B.D. tahvil faizlerindeki ytksek seyir, piyasalarin odak noktasi olmayi Seviye (%)
strdrtyor. Yurt icinde Hazine bugtin, kurumsal yatinmeilara yénelik 21 USD/TRY 6.9587 0.01
EUR/TRY 8.4370 0.16

Subat 2024 vadeli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihraglari

. . . . EUR/USD 1.2117 0.24
gercgeklestirecek. Hazine ayrica, 14 Ocak 2026 vadeli, 3 ayda bir kupon MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
odemeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi duzenleyecek. MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

o ingiltere’de hizli asilamanin ekonomik toparlanmaya verecegi destegin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

yarattigi olumlu hava, GBP'nin deger kazanmasini sagladi. Bugiin ingiltere

Basbakani Johnson'in, ekonominin yeniden agilma takvimini agiklamasi Gﬁfli'jk ey
Kapanig Degisim| Degisim
bekleniyor. GBP/USD paritesi bu sabah 1.4050 ile 2018 yilinin Nisan (%) (%)
ayindan beri en yuksek seviyesini gérdikten sonra 1.40 seviyesine BIST-100" 1,560.34 0.30 5.66
geriledi. GBP/USD paritesinde 1.3950 ve 1.3900 seviyeleri destek, 1.4050 BIST-30 162225 102 084
141 iveleri de di larak takip edilebilir. EUR/USD itesind BIST Bankacilik 1,448.85 1.80 -7.00
ve 1.41 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. paritesinde FTSE 100 EOD 6.624.02 0.10 553
1.2080 ve 1.2055 seviyeleri destek, 1.2135 ve 1.2155 seviyeleri de direng XETRA DAX 13,993.23 0.77 200
olarak izlenebilir. Fed Baskani Powellin yarin Kongre'de yapacagi Dow Jones 31,494.32 0.00 2.90
konusma dnemli olacak. USD/TRY kurunda ise 6.9700 ve 6.9500 seviyeleri S&P 500 3,906.71 -0.19 4.01
destek, 7.0300 ve 7.0500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. Altin 1,782.31 0.38 -6.10
*Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi: **Fiyat/Kazang orani 13.37, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.25, 2020 sonu
e BIST-100 endeksinde 1,550 ve 1,539 destek; 1,570 ve 1,585 puan ise degeri 1.21 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

direng seviyeleri.
Altin:

e Bu sabah US$ 1,792 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,780 ve US$
1,760 seviyeleri destek; US$ 1,807 ve US$ 1,815 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 21 Subat 2024 vadeli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihraglan gerceklestirecek.
- Hazine, 14 Ocak 2026 vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

GOris:

A.B.D. Senatosu’nun 26 Subat'ta tesvik paketi icin oylama yapmasi beklenirken, A.B.D. tahvil faizleri son 1 yilin en yuksek seviyesine
yUkseldi. Cuma guint %1.2870'ten 1.3450'ye yUkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %1.3755 seviyesinde
bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi yarin duzenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik, Carsamba gtnkd 5 yillik ihale ile US$ 61 milyarlik ve
Persembe gunkd 7 yillik ihaleyle de US$ 62 milyarlik bor¢lanma yapmay planliyor.

Cuma gind uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tdrkiye'nin kredi notunu “BB-" seviyesinde tutarken, kredi notu
gorinimani ise “negatif"ten “duragan”a yukseltti. Agiklamada, Turkiye'nin yeni ekonomi ekibi yénetiminde daha alisilageldik ve
tutarli bir politika bilesimine geri ddnmesinin, gegen yilki gerileyen déviz rezervleri, yuksek cari agik ve bozulan yatirmacr giveni
nedeniyle artan kisa vadeli dis finansman risklerini hafiflettigi yer aldi.

Yurt icinde Hazine bugin, kurumsal yatinmcilara yoénelik olarak 21 Subat 2024 vadeli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi
ihracglan gerceklestirecek. Hazine ayrica, 14 Ocak 2026 vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2115, USD/TRY kuru 6.9980, sepet ise 7.7420 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

ingiltere'de hizli agilamanin ekonomik toparlanmaya verecegdi destegin yarattigi olumlu hava, GBP'nin deger kazanmasini sagladi.
Buguin ingiltere Bagbakani Johnson'in, ekonominin yeniden agilma takvimini agiklamasi bekleniyor. GBP/USD paritesi bu sabah 1.4050
ile 2018 yilinin Nisan ayindan beri en ytksek seviyesini gérdikten sonra 1.40 seviyesine geriledi. GBP/USD paritesinde 1.3950 ve 1.3900
seviyeleri destek, 1.4050 ve 1.41 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Bugiin veri gtindemi zayif. EUR/USD paritesinde 1.2080 ve 1.2055 seviyeleri destek, 1.2135 ve 1.2155 seviyeleri de direng olarak
izlenebilir.

Sali giint ise Fed Baskani Powell'in Kongre'de yapacagi konusma énemli olacak. Powell''n para politikasinin gérindmune iliskin
yapacagi degerlendirmeler merak ediliyor. iyi gelen perakende satislar ve sanayi tretimi verileri, US$ 1.9 trilyonluk tesvik paketinde
ilerleme kaydedilmesi, asilama ile ilgili olumlu gelismeler ve enflasyonun anlamli bir yikselis kaydedecedi beklentisinin artmasi,
Powell'in degerlendirmelerini daha da 6nemli hale getiriyor. Powell konusmasinda temkinli pozitif bir tutum benimseyebilir.

USD/TRY kurunda 6.9700 ve 6.9500 seviyeleri destek, 7.0300 ve 7.0500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 6.9700-6.9500-6.9250  Direng: 7.0300-7.0500-7.0700

EURUSD icin Destek: 1.2080-1.2050-1.2035  Direng¢: 1.2135-1.2155-1.2185

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
Cuma gint %0.90 artan BIST-100 endeksinde 1,550 ve 1,539 destek; 1,570 ve 1,585 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytksek seyir altinin ons fiyatinda baski unsuru olmayr strdtrtrken, USD'nin bazi para birimleri karsisindaki
bu sabahki deger kaybi, altin fiyatinin sinirli da olsa yukselmesini sagladi. Bu sabah US$ 1,792 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,780 ve US$ 1,760 seviyeleri destek; US$ 1,807 ve US$ 1,815 seviyeleri de direnc.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 18 Subat 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.37
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.25

Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.98

Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43

0Oz Sermaye Karliigi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.58
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

22 Subat Pazartesi
Turkiye - Hazine, 21 Subat 2024 vadeli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihraclar gerceklestirecek.

- Hazine, 14 Ocak 2026 vadeli, 3 ayda bir kupon édemeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.
MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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