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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
¢ DUn A.B.D.'de beklentiden zayif gelen verilerin, federal hiikiimetin o sirada (%)
o -~ . . . USD/TRY 5.3177 -0.06
kapali olmasindan kaynaklandigi didsincesi ve A.B.D.-Cin arasindaki EUR/TRY 6.0348 0.08
ticaret gorismelerinde ilerleme kaydedildigine dair yansimalar, A.B.D. EUR/USD 1.1334 -0.01
tahvil faizlerinin yikselmesine neden oldu. Yurt icinde 10 yillik tahvilin Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
bilesik faizinin %15.15-15.50 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Bir guin dnceki kapanig 17.93 1871
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.166
Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. . . . e MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e USD/TRY kurunun gun icinde 5.30 destedini zorlayabilecegini MB O/N borc verme faizi (%) 2550
ddstnuyoruz. Direng olarak ise 5.3420-5.3500 araligini verebiliriz. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
¢ GUn iginde EUR/USD paritesi tzerinde Euro Bélgesi'nde agiklanacak Ocak Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ayi TUFE ve Almanya'da yayimlanacak 4. ceyrek GSYH buyiime ile Subat Gnliik VBY*
ay! Ifo endeksinin etkili olmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinin gin icinde Kapanis Degisim| Degisim
1.1310 destedinin Gzerinde kalmasini ve 1.1370 seviyesinde de direngle (%) (%)
karsilasmasint bekliuoruz BIST-100** 102,494.03 0.51 12.30
arsfiamasini beriigortiz. BIST-30 128,686.31 041 1254
Hisse Senedi: BIST Bankacilk | 134,072.37 152 13.87
FTSE 100 EOD 7,167.39 -0.85 6.53
e BIST-100 endeksinde 101,970, 101,400 ve 100,700 puan destek; 102,900, XETRA DAX 11,423.28 0.19 8.19
103,360 ve 103,750 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 25,850.63 -0.40 10.82
S&P 500 2,774.88 -0.35 10.69
Altin: Altin 1,323.11 -1.14 3.15

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,325 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.93, 2018 sonu degeri 6.18.

1,317 destek, US$ 1,328 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.03, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) - -1.1/1.4 0.0/1.6
Almanya 10:00 4. ceyrek GSYH buytme (CC %) - 0.0 0.0

12:00 Subat ayt Ifo is Dinyasi - 98.9 99.1

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D.'de beklentiden zayif gelen verilerin, federal hikiimetin o sirada kapali olmasindan kaynaklandigr distincesi ve A.B.D.-Gin
arasindaki ticaret gérismelerinde ilerleme kaydedildigine dair yansimalar, A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesine neden oldu.

A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi diin %2.6520'den %2.6880’e yukseldikten sonra bu sabah %2.68'de seyrediyor.

GUn iginde A.B.D."de agiklanacak bir veri bulunmuyor. Euro Bélgesi'nde ve Almanya’da agiklanacak veriler, Alimanya ve A.B.D. tahvil
faizleri tzerinde etkili olabilir.

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %15.15-15.50 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1341, USD/TRY kuru 5.3210, sepet ise 5.6800 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ZAR'daki deger kaybi ve Fed tutanaklarinin bu yil olasi faiz artinmina dair bazi beklentileri canlandirmasi, Carsamba gtint TRY'nin deger
kaybetmesine yol agarken, din USD/TRY kuru yatay kapand.

USD/TRY kurunun giin icinde 5.30 destedgini zorlayabilecegdini distinliyoruz. Direnc olarak ise 5.3420-5.3500 araligini verebiliriz.

Gun icinde EUR/USD paritesi Gzerinde Euro Bolgesi'nde agiklanacak Ocak ayr TUFE ve Almanya'da yayimlanacak 4. ceyrek GSYH
buyume ile Subat ay Ifo endeksinin etkili olmasi beklenebilir.

EUR/USD paritesinin guin iginde 1.1310 destedinin tzerinde kalmasini ve 1.1370 seviyesinde de direncle karsilagmasini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.3000-5.2860-5.2760  Direng: 5.3280-5.3420-5.3500

EURUSD igin Destek: 1.1310-1.1290-1.1260 Direng: 1.1370-1.1390-1.1420

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

DUn %0.51'lik artigla 102,494.03 puandan gunu kapatan BIST-100 endeksinde 101,970, 101,400 ve 100,700 puan destek; 102,900,
103,360 ve 103,750 puan ise direng seviyeleri.

Fed tutanaklarinda bu yil igin faiz artinmi sinyalinin bulunmasi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,325
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve US$ 1,317 destek, US$ 1,328 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(21/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.18 9.24 6.93
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.79 9.99 9.81
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.19 2.14 2.18

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 15.01 13.90 14.98
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi
22 Subat Cuma
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayr TUFE (aylik %/YY %) - -1.1/1.4 0.0/1.6
Almanya 10:00 4. ceyrek GSYH buyume (CC %) - 0.0 0.0
12:00 Subat ayi Ifo is Dinyasi - 98.9 99.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



