Tahvil:

Fed tutanaklarinda yakin vadedeki ekonomik gériinimde gu¢lenmenin,
faiz oranlarini kademeli olarak yukar yéneltmenin uygun olacadi
olasiigini artirdigi belirtildi. Fed tutanaklari sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri
yukseldi. Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis, kismen A.B.D.
Hazinesi'nin ve kurumlarin ytkla tahvil arziyla da iliskilendirilebilir.

Buglin A.B.D."de Fed'den Dudley'in ve Bostic'in konusmalari takip edilecek.
Euro Bélgesi'nde agiklanacak ECB tutanaklar ise dzellikle Alman tahvil
faizlerinin yonu agisindan izlenecek. Yurt icinde 10 yilik tahvilin bilesik
faizinin bugtin %11.80-%11.95 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz:

EUR/USD paritesinin bugtin 1.2235 seviyesinden destek bulacagini,
1.2355-1.2370 araliginda da direngle karsilasacagini  dustniyoruz.
Kiresel gelismeleri ve jeopolitik haber akisini takip eden USD/TRY kurunun
agirlikli olarak 3.7850 seviyesinin Uzerinde kalmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 115,960, 115,100 ve 114,900 puan destek; 116,650,
117,000 ve 117,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,324 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,319 ve US$
1,313 seviyeleri destek; US$ 1,327 ve US$ 1,334 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 18:00/20:10  Fed’den Dudley’in ve Bostic’'in konusmasi
Euro Boélgesi - ECB tutanaklari agiklanacak.

Almanya 12:00 Subat ayi Ifo is diinyasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Glinlik Strateji Notu

22.02.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7865 -0.27
EUR/TRY 4.6576 -0.62
EUR/USD 1.2282 -0.44
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.59 13.04
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.823
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,315.98 2.54 0.85
BIST-30 143,080.77 2.67 0.68
BIST Bankacilik | 181,367.42 3.46 5.83
FTSE 100 EOD 7,281.57 0.48 -5.28
XETRA DAX 12,470.49 -0.14 -3.46
Dow Jones 24,797.78 -0.67 -0.16
S&P 500 2,701.33 -0.55 1.04
Altin 1,323.86 -0.42 1.62
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini

117.2

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

117

Onceki veri

117.6

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

DUn aksam yayimlanan Fed tutanaklarinda, yakin vadedeki ekonomik

gortniimde guclenmenin faiz oranlarini  kademeli olarak yukar

yoéneltmenin uygun olacagi olasiigini artirdig belirtildi.

Tutanaklarda enflasyon hedefinin tutturulmasi konusunda katilimcilar
daha iyimser gérandyor.

Fed tutanaklari sonrasinda A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.9570 ile son 4
yilin yeni yuksek seviyesini gérdt. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.94
seviyesinde.

Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis kismen A.B.D. Hazinesi'nin ve
kurumlarin ydkla tahvil arziyla da iliskilendirilebilir.

Buglin A.B.D."de Fed'den Dudley'in ve Bostic'in konusmalari takip edilecek.
Euro Bolgesi'nde agiklanacak ECB tutanaklari ise 6zellikle Alman tahvil
faizlerinin yénu agisindan izlenecek.

Yurt igcinde, kiresel gelismelerin yani sira jeopolitik haber akisi da takip
ediliyor. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugin %11.80-%11.95 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2275, USD/TRY kuru 3.7960, sepet ise 4.2300 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed tutanaklarinda yetkililerin enflasyon artisi konusunda daha iyimser
olmasi ve Aralk ayina goére ekonomik goérinime dair tahminlerini
yukseltmesi, faiz oranini kademeli olarak artirma konusunda daha emin
oldugu sinyalini verirken, USD deger kazandi. Piyasa oyunculari 21 Mart'ta
Fed'den faiz artinmi gelecegine kesin gozlyle bakarken, bu yil 4 defa faiz
artinmi olacagr beklentileri de gtigleniyor.

Dolar endeksi bu sabah erken saatlerde 90.162 ile 13 Subat'tan beri en
yuiksek seviyesine gikti.

Buglin Fed'den iki yetkilinin konusmasi takip edilecek. Bugtin yayimlanacak

Doviz kurlari

20/02/2018 21/02/2018 dedisim (%)
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Kaynak: Reuters

T EpEpar

ECB tutanaklari ise EUR'daki deder kazaniminin ECB iginde nasil dederlendirildigine ve parasal genislemenin gelecegine yénelik olasi

tartismalara dair ek bilgiler icerebilir.

Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi ise Alman is diinyasinin son dénemde Ulkedeki siyasi hareketliligi ve yeni koalisyon hikimetini

nasil degerlendirdigine dair ilk isaretleri verecek.

EUR/USD paritesinin bugtin 1.2235 seviyesinden destek bulacagini, 1.2355-1.2370 araliinda da direncle karsilasacagini dustintiyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Kuresel gelismelerin yani sira jeopolitik haber akisini da takip eden USD/TRY kurunun gun icinde agirlikli olarak 3.7850 seviyesinin
Gzerinde kalmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7850-3.7760-3.7700  Direng: 3.8000-3.8080-3.8120

EURUSD igin Destek: 1.2260-1.2235-1.2205 Direng: 1.2335-1.2355-1.2370

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %2.54 artarak 116,315.98 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 20/02/2018  21/02/2018  degisim
115,960, 115,100 ve 114,900 puan destek; 116,650, 117,000 ve 117,500 =5 i)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,324 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,319 ve US$
1,313 seviyeleri destek; US$ 1,327 ve US$ 1,334 seviyeleri ise direnc.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

22 Subat Persembe

Turkiye 14:30 Subat ayi reel sektér gliven endeksi - - 110.9
14:30 Subat ayi kapasite kullanim orani (%) - - 78.2

A.B.D. 18:00 Fed’den Dudley’in konusmasi
20:10 Fed’den Bostic’in konugmasi

Euro Bolgesi - ECB tutanaklari agiklanacak.

Almanya 12:00 Subat ayi Ifo is dlinyasi 117.2 117 117.6

ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.5/1.5 -/- 0.5/1.5

23 Subat Cuma

Turkiye - S&P’nin Turkiye ile ilgili kredi dederlendirmesini aciklamasi bekleniyor.

A.B.D. 23:40 Fed’den Williams’in konusmasi

Euro Bélgesi 13:00 Ocak ay1 gekirdek TUFE (YY %) 1 - 1
13:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.9/1.3 0.9/1.3 -0.9/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

