Tahvil:

e Piyasalar A.B.D.'de agiklanan gugclu verileri dederlendirirken, Fed'den faiz
indirimlerinin ddsdnulen kadar yakin olmama ihtimaline karsi kendisini
hazirliyor. Gegen hafta A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.97 seviyesinden
%4.20 seviyesine kadar yukselirken, kapanis %4.12 seviyesinden
gerceklesti. A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah ayni seviyede.
FEDWATCH'a gore Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik
%4%44.5. Yurticinde Hazine, 8 Kasim 2028 vadeli tahvil ihalesi dizenleyecek.

Doviz:

e Bugiin A.B.D."de Oncii Endeks agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0875,
1.0845 ve 1.0820 seviyeleri destek; 1.0925, 1.0950 ve 1.0975 seviyeleri
direng. A.B.D."de bu hafta, Carsamba giint PMI endeksleri, Persembe giind
GSYH blUyume ve Cuma gunku PCE deflatdér verisi 6ne cikiyor. Euro
Bolgesi'nde gozler, Persembe giinkl ECB toplantisina gevrilecek. Ayni giin
yurticinde TCMB PPK karari agiklanacak. USD/TRY kurunda 30.20, 30.17 ve
30.15 seviyeleri destek; 30.25, 30.27 ve 30.30 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,943, 7,894 ve 7,825 puan destek; 8,045, 8,117 ve
8,149 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,022 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,013 ve US$ 2,006
seviyeleri destek; US$ 2,030 ve US$ 2,040 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 30.2017 0.30
EUR/TRY 32.9071 0.42
EUR/USD 1.0897 0.21
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,996.70 -0.24 7.05
BIST-30 8,623.86 -0.29 7.52
BIST Bankacilik 9,648.07 -0.27 10.68
FTSE 100 EOD 7,461.93 0.04 -3.51
XETRA DAX 16,555.13 -0.07 -1.17
Dow Jones 37,863.80 1.05 0.46
S&P 500 4,839.81 1.23 1.47
Altin 2,029.32 0.33 -1.61
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.28 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.92 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, 8 Kasim 2028 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

10.00 Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplanacak.
A.B.D. 18.00 Aralik ayi Oncii Endeksi - -0.3 -0.5
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Piyasalar A.B.D.'de agiklanan gui¢lt verileri degerlendirirken, Fed'den faiz indirimlerinin distintlen kadar yakin olmama ihtimaline karsi
kendisini hazirliyor. Gegen hafta A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.97 seviyesinden %4.20 seviyesine kadar ytkselirken, kapanis %#4.12
seviyesinden gerceklesti. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyede bulunuyor.

FEDWATCH'a gore vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %44.5. 2024 yilindaki toplam
faiz indirimi beklentisi 132 baz puana gerilemis durumda.

Yurt icinde bugtin Hazine, 8 Kasim 2028 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0904, USD/TRY kuru 30.2350, sepet ise 31.5818 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de bu hafta, Carsamba giini PMI endeksleri, Persembe gunu 4. ceyrek GSYH bluylume ve Cuma glnkd PCE deflatdr verisi éne
cikiyor. A.B.D."de 4. ceyrek GSYH blytimesinin %2.5 civarinda gergeklesmesini bekliyoruz. Enflasyon yilik bazda %2'lik hedefin tizerinde
seyrederken, Aralik'ta aylik gekirdek kisisel tiketici harcamalari deflatérinin %0.2 olmasi bekleniyor. %0.2 seviyesi, yillik enflasyonun
%2'ye déneceginden emin olmak icin strekli olarak altinda kalinmasi gereken kilit esik.

Euro Bolgesi'nde ise gozler, Persembe giinkl ECB toplantisina cevrilecek. Aralik'ta ECB, temel olarak mevcut faiz artinm déngusinin
sona erdigini aciklamisti. Finansman kosullari Aralik basindan bu yana gevserken, gercek faiz indirimlerinin yapmasi gereken isi
yaparak biyume desteklendi ama ayni zamanda enflasyon risklerini de artirdi. Piyasa, gelecekteki faiz indirimlerini ne kadar agresif
fiyatlandinirsa, faiz indirimlerine olan ihtiyag ve indirim olasiligi da o kadar azalacak. Biytme ve enflasyon gériniimdnd gevreleyen
ylksek derecede belirsizlik g6z 6niine alindiginda, ECB toplantisinin en olasi sonucu, veri bagimliigina vurgu yapmak ve herhangi bir
6n taahhutte bulunmadan faiz indirimi icin potansiyel kosullar hakkinda bazi bilgiler vermek olabilir.

Veri gindeminin zayf oldugu bugiin A.B.D."de Oncl Endeks agiklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0875, 1.0845 ve 1.0820 seviyeleri destek; 1.0925, 1.0950 ve 1.0975 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 319 baz puanda bulunuyor. Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplanacak

Yurt icinde Persembe guinkii TCMB PPK karari ve agiklama metni kritik olacak. Gegen ay TCMB, sikilastirma déngisinin mamkun olan
en kisa stirede tamamlanacagr yoninde yénlendirmede bulunmustu. Piyasalar, %42.50 olan politika faizinin %45.00’e yukseltilmesini
ve faiz artinm strecinin tamamlanmasini bekliyor.

USD/TRY kurunda 30.20, 30.17 ve 30.15 seviyeleri destek; 30.25, 30.27 ve 30.30 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 30.2000-30.1700-30.1500  Direng: 30.2500-30.2700-30.3000

EURUSD igin Destek: 1.0875-1.0845-1.0820 Direng: 1.0925-1.0950-1.0975

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma glinl %0.24 azalan BIST-100 endeksinde, 7,943, 7,894 ve 7,825 puan destek; 8,045, 8,117 ve 8,149 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,022 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,013 ve US$ 2,006 seviyeleri destek; US$ 2,030 ve US$ 2,040 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 19 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.28
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.92
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
22 Ocak Pazartesi
Turkiye - Hazine, 8 Kasim 2028 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
10.00 Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplanacak.
A.B.D. 18.00 Aralik ayi Oncii Endeksi - -0.3 -0.5

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tard sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

