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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e DUnki toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi tzere politika faizini %17.00 Seviye (%)
seviyesinde korudu. Onceki aciklamasinda siki para politikasi durusunun USD/TRY 7.3636 -0.72
TR . . u . EUR/TRY 8.9644 -0.07

kararliikla surddrllecegini belirten TCMB, bu agiklamasina “uzun bir EUR/USD 12162 048
middet” ifadesini ekledi. Ayrica, gerekmesi durumunda ilave parasal MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
sikilasma yapilacagi ctimlesi de agiklamaya girdi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

¢ Biden yonetiminin US$ 1.9 trilyonluk yardim paketi ve dnidmuzdeki Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

dénemde uygulamasi beklenen politikalar nedeniyle yatirmcilarin daha

Giinlik YBY*

riskli para birimlerine yénelme egiliminde oldugu goéruluyor. Buna bagl Kapanis | Degisim  Degisim

olarak USD'nin baski altinda kaldigi gdzleniyor. Dankd toplantisinda ECB (%) (%)
beklenildigi Uzere faizini sabit tutarken, Bagkan Lagarde'in BIST-100™ 1,551.57 113 5.07
degerlendirmelerinin EUR'ya bir miktar destek verdigi géralda. BIST-30 1,665.61 151 181
BUG . | K ikt kredi d lendi kurul BIST Bankacilik 1,549.92 -0.18 -0.51
e Buglin piyasalar kapandiktan sonra kredi derecelendirme kurulusu FTSE 100 EOD 6.715.42 037 3.95
S&P'nin Turkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. USD/TRY XETRA DAX 13,906.67 011 137
kurunda 7.3570 ve 7.3400 seviyeleri destek, 7.4100 ve 7.4300 seviyeleri Dow Jones 31,176.01 -0.04 1.86
de ilk iki direnc olarak izlenebilir. S&P 500 3,853.07 0.03 2.58
. . Altin 1,869.91 -0.05 -1.49
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 13.73, 2020 sonu degeri 13.07.
e BIST-100 endeksinde 1,538 ve 1,510 destek; 1,570 ve 1,580 puan ise Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.27, 2020 sonu
direng seviyeleri. degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).
Altin:

e Bu sabah US$ 1,860 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,847 ve US$
1,839 seviyeleri destek; US$ 1,870 ve US$ 1,882 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - S&P'nin Turkiye ile ilgili dederlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

AB.D. 17:45 Ocak ayi Markit PMI - 56.5 57.1
18:00 Aralik ayr 2. el konut satislart (aylik %) - -1.9 -2.5

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gorus:

Dunk{ toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi Uzere politika faizini %17.00 seviyesinde korudu. Onceki agiklamasinda siki para politikas!
durusunun kararlilikla strdurtlecegini belirten TCMB, bu agiklamasina “uzun bir muddet” ifadesini ekledi. Ayrica, gerekmesi
durumunda ilave parasal sikilasma yapilacagr ctimlesi de agiklamaya girdi. Bu agiklamalar sonrasinda piyasanin ilk faiz indirimi igin
6ngordugu zamani 6telemesi gindemde. 28 Ocak’ta da TCMB t¢ ayda bir yayimladigi Enflasyon Raporu’nda gtincel varsayimlarini ve
ongorulerini agiklayacak. TCMB'nin daha énce 2021 yili igin %9.4 olarak agikladigi yilik TUFE tahmininde yukari yénde revizyona
gidecegi dustnulayor.

A.B.D.de US$ 1.9 trilyonluk yardim paketinin enflasyonu ylkseltecegi beklentisi gindemdeyken, A.B.D. Hazinesi'nin artan borglanma
programi takip ediliyor. Nitekim gelecek hafta A.B.D. Hazinesi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik, 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 61
milyarlik ve 7 yillik tahvil ihalesiyle de US$ 62 milyarlik borglanma planladigini agikladi. Bunun da etkisiyle A.B.D. tahvil getiri egrisinin
uzun vadeli tarafinda faiz artigi gézlendi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.11 seviyesine yakin seyrediyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2165, USD/TRY kuru 7.4000, sepet ise 8.1930 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Biden yonetiminin US$ 1.9 trilyonluk yardim paketi ve 6nimuzdeki ddnemde uygulamasi beklenen politikalar nedeniyle yatirmcilarin
daha riskli para birimlerine yénelme egiliminde oldugu géraldyor. Buna bagli olarak USD'nin baski altinda kaldigi gézleniyor. Dunku
toplantisinda ECB beklenildigi tzere faizini sabit tutarken, Baskan Lagarde’in dederlendirmelerinin EUR'ya bir miktar destek verdigi
gorulda. EUR/USD paritesinde 1.2140 ve 1.2110 seviyeleri destek, 1.2195 ve 1.2230 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

TCMB PPK'nin faiz artinmina gitmemesi sonrasinda ilk tepki olarak TL deger deger kaybetse de, agiklamada olasi bir faiz indiriminin
yakin zamanda olmadiginin isaret edilmesi Gzerine TL deder kazandi. Bugln piyasalar kapandiktan sonra kredi derecelendirme
kurulusu S&P'nin Tarkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. S&P, Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin 4 basamak alt
ile (B+ kredi notu ve “duragan” kredi notu gérinimdayle) degerlendiriyor. USD/TRY kurunda 7.3570 ve 7.3400 seviyeleri destek, 7.4100
ve 7.4300 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 7.3570-7.3400-7.3200  Direng: 7.4100-7.4300-7.4500

EURUSD icin Destek: 1.2140-1.2110-1.2070  Direng: 1.2195-1.2230-1.2250

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %1.13 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,538 ve 1,510 destek; 1,570 ve 1,580 puan ise direng seviyeleri.

Din yatay seyreden altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,860 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,847 ve US$ 1,839 seviyeleri destek;
US$ 1,870 ve US$ 1,882 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 22 Oca 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.73
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.27
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.59
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.46
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.82

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
22 Ocak Cuma
Tarkiye - S&P'nin Turkiye ile ilgili degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor.
A.B.D. 17:45 Ocak ayi Markit PMI - 56.5 57.1
- -1.9 -2.5

18:00

Aralik ayi 2. el konut satislari (aylik %)

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

