Tahvil:

e Cin'de yeni bir virds tdrd ile ilgili artan endiseler nedeniyle din
yatinmcilarin gtvenilir liman alimlarina gitmesiyle A.B.D.'’nin 10 yillik
tahvil  faizi  %1.8350'den  %1.7690'a  geriledi.  Cin'in  riskleri
degerlendirmekte oldugu ve midahale edecedi beklentisi ise bu sabah
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %1.79'a yukselmesinde etkili gérindyor.

Doviz:

e Yatinmailar 17 yil 6nce SARS virdstntn yol agtigi élumlerin yani sira
ekonomiye verdigi kayiplari da géz dniinde bulundurarak Cin'de yeni
gozlenen virtstn olasi olumsuz etkileri icin endiseli. Bugtin A.B.D.'de Aralik
ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ikinci el konut satislari verileri
agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1075 destedi gtin icinde test edilebilir.
Bu seviyenin kirlmasi durumunda 1.1055 seviyesi destek olarak
izlenebilir. 1.1100 direncinin asilmasi halinde ise 200 gunluk basit
hareketli ortalamanin oldugu 1.1132 6nemli bir direng seviyesi olarak
takip edilebilir. USD/TRY kurunun bugtin 5.91-5.96 bandi i¢inde hareket
etmesi beklenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 123,000, 122,500 ve 121,900 puan destek; 124,000,
124,500 ve 125,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,552 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,550 ve US$
1,545 destek; US$ 1,556 ve US$ 1,563 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.9350 0.42
EUR/TRY 6.5801 0.35
EUR/USD 1.1082 -0.11
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.65

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 123,556.10 0.76 7.98
BIST-30 149,678.67 0.74 7.81
BIST Bankacilik | 181,051.14 1.01 13.04
FTSE 100 EOD 7,610.70 -0.53 0.91
XETRA DAX 13,555.87 0.05 2.32
Dow Jones 29,196.04 -0.52 2.30
S&P 500 3,320.79 -0.27 2.79
Altin 1,557.73 -0.23 2.68
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.41, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.15, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
18:00 Aralik ayr ikinci el konut satislart (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 0.15 0.56
- 1.5 -1.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin'de yeni bir virls turd ile ilgili artan endiseler nedeniyle din yatirmcilarin givenilir iman alimlarina gitmesiyle A.B.D.'nin 10 yillik
tahvil faizi %1.8350'den %1.7690'a geriledi.

Gin'in riskleri degerlendirmekte oldugu ve mudahale edecegi beklentisi ise bu sabah A.B.D.'’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.79'a
ylkselmesinde etkili géranayor.

Din yurt iginde Hazine, diizenledigi 91 gunlik bono ihalesinde ortalama %39.59 bilesik faizle borglandi.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1080, USD/TRY kuru 5.9380, sepet ise 6.2590 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.-Cin arasindaki stregelen ticaret savasindan halihazirda olumsuz etkilenen Cin ekonomisinin, son glnlerde godzlenen virls
nedeniyle daha fazla sikinti yasayabilecedi endisesi Cin'in para birimi Yuan'in deger kaybetmesine neden oluyor. Yatirmcilar 17 yil
once SARS virGsinun yol actigi 6lumlerin yani sira ekonomiye verdigi kayiplar da géz éndnde bulundurarak yeni gdzlenen virtsin
olasi olumsuz etkileri icin endiseli.

Bugiin A.B.D."de Aralik ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ikinci el konut satislari verileri agiklanacak. Davos'ta devam etmekte
olan Dinya Ekonomik Forumu da yatinmcilarin takibinde kalmay; stirdtrecek.

EUR/USD paritesinde 1.1075 destedi gun iginde test edilebilir. Bu seviyenin kirlmasi durumunda 1.1055 seviyesi destek olarak
izlenebilir. 1.1100 direncinin asilmasi halinde ise 200 guinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1132 6nemli bir direng seviyesi olarak
takip edilebilir.

USD/TRY kurunun bugtin 5.91-5.96 bandi icinde hareket etmesi beklenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.9100-5.9000-5.8885  Direng: 5.9500-5.9600-5.9750

EURUSD icin Destek: 1.1075-1.1055-1.1040  Direng: 1.1100-1.1132-1.1150

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.76 artarak 123,556.10 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 123,000, 122,500 ve 121,900 puan destek; 124,000, 124,500
ve 125,000 puan ise direng seviyeleri.

Gin'in virGsa kontrol almaya calistigi yénundeki haberler ve virGsin kiresel ekonomiye hemen etki etmeyebilecegi distincesi,
yukselen altin fiyatlarinin bu sabah gerilemesinde etkili. Bu sabah US$ 1,552 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,550 ve US$ 1,545
destek; US$ 1,556 ve US$ 1,563 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(21/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.41
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.15

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.21
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

22 Ocak Carsamba

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.15 0.56
18:00 Aralik ayr ikinci el konut satislari (aylik %) - 1.5 -1.7

23 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 Haftalik issizilik maasi basvurulari (bin kisi) - 214 204

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Lagarde'in basin toplantisi
18:00 Ocak ayi tuketici gtveni - -7.8 -8.1

24 Ocak Cuma

A.B.D. 17:45 Ocak ayi Markit US PMI hizmetler - 52.5 52.8
17:45 Ocak ayi Markit US PMI birlesik - - 52.7
17:45 Ocak ayr Markit US PMI imalat - 52.5 52.4

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayi Markit imalat - 46.8 46.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



