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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
Seviye deg|§;/m
¢ Bugiin Hazine, 12 Adustos 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvilin yeniden (%)
. . USD/TRY 5.3222 -0.10
ihraciyla Ocak ayi i¢ bor¢lanma programini tamamliyor. EUR/TRY 6.0495 014
e IMF'nin 2019 ve 2020 kuresel buytme tahminlerini asagi yénde revize EUR/USD 1.1364 0.03
etmesi A.B.D. tahvillerinde alim gérilmesine yol agti. Yurt ici gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
. Bir glin 6nceki kapanis 17.26 18.04
Déviz: "
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.451
e Cin ekonomisinin 2018 yilinda %6.6 ile son 28 yilin en disik bliyime MB O/N borglanma faizi (%) 22.50
. - . o o MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
oranini kaydetmesi ve IMF'nin kiresel GSYH bulytme tahminlerini MB O/N borc verme faizi (%) 2550
dasdrmesi, yatirrmcilarin daha gavenilir olarak gérdukleri para birimlerine MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
yonelmelerine neden oldu. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Bugin Almanya'da ZEW endeksi, A.B.D."de de ikinci el konut satislan Gnliik VBY*
acgiklanacak. EUR/USD paritesinin giin icinde agirlikli olarak 1.1325-1.1405 Kapanis Degisim | Degisim
araligr icinde hareket edecedini dustnuyoruz. USD/TRY kurunda 5.30 (%) (%)
seviyesi kritik destek olmayr strdiriyor. Onemsedigimiz iki diren BIST-100 9795316 051 732
gest Y yor. g ¢ BIST-30 12359745  -0.67 8.09
seviyesi ise 5.3500 ve 5.3870. BIST Bankacilk | 129,892.07|  -1.81 10.32
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,970.59 0.03 3.60
XETRA DAX 11,136.20 -0.62 5.47
e DUn %0.51 gerileyen BIST-100 endeksinde 97,600, 97,000 ve 96,500 puan Dow Jones 24,706.35 0.00 591
destek; 98,500, 99,000 ve 99,550 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,670.71 0.00 6.54
Altin 1,279.53 -0.11 -0.25
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.03, 2018 sonu degeri 6.65.
¢ Bu sabah US$ 1,278 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,276 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
1,273 destek, US$ 1,285 ve US$ 1,288 ise direnc seviyeleri. degeri 0.94 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 18:00 Aralik ayr ikinci el konut satislar (aylik %) - -1.5 1.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Martin L. King GUnu nedeniyle dun kapali olan A.B.D. piyasalari bugiin aciliyor. A.B.D. ile Cin arasindaki ticaret gérismelerinde ilerleme
yasandidina dair umutlar ve A.B.D."de beklentinin tizerinde gelen sanayi Uretimi ile kapasite kullanim oranlar Cuma giint A.B.D tahvil
faizlerinin yukselmesine neden olmustu.

Ddn IMF'nin 2019 ve 2020 kuresel blyldme tahminlerini asagi yénde revize etmesi ve ticaret gerginliginin ¢6ziminde basarisiz
olunmasinin yavaslamakta olan kiresel ekonomide istikrari daha fazla bozacagr uyarisinda bulunmasi, A.B.D. tahvillerinde alim
gorilmesine yol agti. Cuma glinl %2.7820'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.7570 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin Hazine, 12 Agustos 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraciyla Ocak ayr i¢ bor¢lanma programini tamamliyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1360, USD/TRY kuru 5.3330, sepet ise 5.6975 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gin ekonomisinin 2018 yilinda %6.6 ile son 28 yilin en dustk buytme oranini kaydettiginin agiklanmasinin ardindan din IMF'nin
yayimladigi raporda kiiresel GSYH biytime tahminlerinin 2019 ve 2020 igin sirasiyla %0.2 ve %0.1 puan indirilerek %3.5 ve %3.6 olarak
belirtilmesi, kuresel ekonomik blyumeye iliskin endiselerin artmasina ve yatinmcilarin daha gdvenilir olarak gérdikleri para
birimlerine yénelmelerine neden oldu.

Bugiin Almanya’da Ocak ayi ZEW endeksi, A.B.D."de de Aralik ayi ikinci el konut satislar agiklanacak. EUR/USD paritesinin giin i¢inde
agirlikl olarak 1.1325-1.1405 araligi iginde hareket edecedini distintyoruz.

USD/TRY kurunda 5.30 seviyesi kritik destek olmays stirdiiriiyor. Onemsedigimiz iki direng seviyesi ise 5.3500 ve 5.3870.
USDTRY igin Destek: 5.3150-5.3000-5.2850  Direng: 5.3500-5.3750-5.3870

EURUSD icin Destek: 1.1340-1.1325-1.1305 Direng: 1.1385-1.1405-1.1425

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

3 Ocak’tan beri yukselisini strdirmekte olan BIST-100 endeksi diin %0.51 gerileyerek 97,955.16 puandan gind tamamladi. BIST-100
endeksinde 97,600, 97,000 ve 96,500 puan destek; 98,500, 99,000 ve 99,550 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin giiglenmesi altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah US$ 1,278 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,276 ve US$
1,273 destek, US$ 1,285 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(21/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.03
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.787
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.10

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.65
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
22 Ocak Sali
Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 18:00 Aralik ayr ikinci el konut satislari (aylik %) - -1.5 1.9
Almanya 13:00 Ocak ayr ZEW endeksi 44.0 43.3 453
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



