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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e DUN A.B.D. Hazinesi'nin duzenledigi 20 yillik tahvil ihalesine guglu talep Seviye (%)
geldi. Gelecek haftaki Fed toplantisi ile veriler éncesinde A.B.D. tahvil USD/TRY 8.1786 0.91
EUR/TRY 9.8552 0.89

faizlerindeki duists dikkat cekiyor. Duslste, son gunlerde salgindaki vaka

.. . . EUR/USD 1.2033 0.00
sayisinin - bazi  Ulkelerde  ytkselmis  olmasinin  yatinmcilari MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
endiselendirmesi ve gtvenilir liman arayisi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
alim yéninde hareket etmeleri de etkili gériintyor. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Buginkii ECB toplantisinda faiz oraninda degisiklige gidilmesi

beklenmiyor. ECB'nin ekonominin giincel durumuna ve agilama hizina Giinliik YBY*
ydnelik degerlendirmeleri takip edilecek. Aciklamalarda tahvil alim Kapanis | Degisim | Degisim
programinin yavaslatilmasi konusunda bir ipucu olup olmadigi aranacak. BIST-100* 133048 (?/;).)55 (f/:%
EUR/USD paritesinde 1.2000 ve 1.1980 seviyeleri destek, 1.2050 ve 1.2080 BIST-30 1,397.08 -1.80 14.60
seviyeleri de direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 8.2300 ve 8.2000 BIST Bankacilik 1,077.32 -1.41 -30.85
seviyeleri destek, 8.3000 ve 8.3300 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. FTSE 100 EOD 6,895.29 0.52 6.73
XETRA DAX 15,195.97 0.44 10.77
Hisse Senedi: Dow Jones 34,137.31 093] 1154
e BIST-100 endeksinde 1,309 ve 1,270 destek; 1,353 ve 1,368 puan ise >8P 500 17542 0.95 1111
Altin 1,793.46 0.91 -5.51

direng seviyeleri. * Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 11.46 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.09 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

o US$ 1,792 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,780 ve US$ 1,769
seviyeleri destek, US$ 1,803 ve US$ 1,816 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 610 576

17:00 Mart ayi ikinci el konut satiglari (milyon) - 6.15 6.22
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

DUn A.B.D. Hazinesi'nin duizenledigi 20 yillik tahvil ihalesine glglu talep geldi. Gelecek haftaki Fed toplantisi ile veriler dncesinde A.B.D.
tahvil faizlerindeki dusts dikkat cekiyor. Dususte, son ginlerde salgindaki vaka sayisinin bazi Glkelerde yikselmis olmasinin
yatinmailart endiselendirmesi ve glvenilir liman arayisi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde alim yéninde hareket etmeleri de etkili
gdrunuyor.

Din %1.5640 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.5430 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2039, USD/TRY kuru 8.2750, sepet ise 9.1250 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme, USD'nin baski altinda kalmasina neden oluyor. Bugtin A.B.D.'de Mart ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite
Endeksi, haftalik igsizlik maasi bagvurulari, Mart ay; ikinci el konut satiglari ve Nisan ayi Kansas City Fed imalat Aktivitesi yayimlanacak.

Buglinkl ECB toplantisinda faiz oraninda dedgisiklige gidilmesi beklenmiyor. Baskan Lagarde’nin 15:30'daki basin toplantisinda yeni bir
mesaj verip vermeyecedi takip edilecek. Ekonominin giincel durumuna ve asilama hizina yénelik ECB'nin degerlendirmeleri takip
edilecek. Ayrica agiklamalarda tahvil alim programinin yavaslatiimasi konusunda bir ipucu olup olmadigi aranacak.

EUR/USD paritesinde 1.2000 ve 1.1980 seviyeleri destek, 1.2050 ve 1.2080 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 8.2300 ve 8.2000 seviyeleri destek, 8.3000 ve 8.3300 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 8.2300-8.2000-8.1700  Direng: 8.3000-8.3300-8.3500

EURUSD icin Destek: 1.2000-1.1980-1.1955  Direng: 1.2050-1.2080-1.2100

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dan yaklasik %2.6 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,309 ve 1,270 destek; 1,353 ve 1,368 puan ise direng seviyeleri.
A.B.D. tahvil getirilerindeki diists ve USD’'nin baski altinda kalmasi, altinin ons fiyatini destekledi.

Bu sabah US$ 1,792 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,780 ve US$ 1,769 seviyeleri destek, US$ 1,803 ve US$ 1,816 seviyeleri de
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 21 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 11.46
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.09
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.12
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.42
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.55

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

22 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 1.25 -1.09
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 610 576
17:00 Mart ayi ikinci el konut satislari (milyon) - 6.15 6.22
18:00 Nisan ayi Kansas City Fed imalat Aktivitesi - 28 26

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
17:00 Nisan ay; tlketici gtveni -10.0 -11.0 -10.8

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten geyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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