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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
Sevi degisim
e Bugiin AB.D. Baskani Biden ile Temsilciler Meclisinin Cumhuriyetgi eviye (%)
Bagkani McCarthy, bor¢ tavani konusunu gérismek Gzere bir araya USD/TRY 19.6767 -0.54
L . S e EUR/TRY 21.4354 0.52
gelec?k. Borg tGVGI.’H erlge'S|. ne.:.d-(-er?.lgle AB.D. getiri egrisinin &zellikle kisa EUR/USD 1.0802 031
vadeli tarafinda faiz ytikselisi goraluyor. MB O/N borclanma faizi (%) 7.00
Déviz: MB haftalik repo ihale _fc?m (%) 8.50
MB O/N borg verme faizi (%) 10.00
e Bugiin Fed ve ECB yetkililerinin konusmalari izlenecek. Euro Bolgesi'nde Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
thketici guveni agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0805, 1.0770 ve
1.0745 seviyeleri destek; 1.0850, 1.0880 ve 1.0905 seviyeleri direng olarak
izlenebilir. A.B.D."de Carsamba glnu FOMC tutanaklari, Persembe guni Giinliik YBY*
GSYH revizyonlari ve Cuma gini cekirdek kisisel tiketici harcamalari Kapanig De(§1i5)im De(§i§)im
o - o % %
deflatérd 6ne gikacak. Yurt iginde Persembe gunkid TCMB PPK FTSE 100 EOD 7.756.87 019 4.09
toplantisinda %8.50 olan politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. Pazar XETRA DAX 16,275.38 0.69 16.89
gund ise Cumhurbaskanligl seciminin ikinci tur oylamasi yapilacak. Dow Jones 33,426.63 -0.33 0.84
USD/TRY kurunda 19.80, 19.75 ve 19.72 seviyeleri destek; 19.85, 19.90 ve S&P 500 4,191.98 -0.14 9.18
19.95 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir. Altin 1,976.56 0.95 8.4
*Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi: **Fiyat/Kazang orani 4.38 (2022 sonu degeri 7.03).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.41 (2022 sonu
o BIST-100 endeksinde, 4,470, 4,433 ve 4,406 puan destek; 4,545, 4,590 ve dederi 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

4,647 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e US$ 1,977 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,973 ve US$ 1,964
seviyeleri destek; US$ 1,983 ve US$ 1,994 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
AB.D. 15:30 Fed'den Bullard, Bostic (18:05), Barkin ve Daly konusacak.
Euro Bolgesi 11:45 ECB'den Vujcic, Guindos (12:00), Holzmann (14:30), Lane, Villeroy (17:15), De Cos (20:30) konusacak.

12:00 Mayis ay tuketici gtveni - -16.8 -17.5

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bugtin A.B.D. Baskani Biden ile Temsilciler Meclisi'nin Cumhuriyetci Baskani McCarthy, bor¢ tavani konusunu gérismek tzere bir araya
gelecek. A.B.D. Hazine Bakanlig, borg tavaninin yikseltilmemesi halinde 1 Haziran'da hikimetin 6demelerini yapamayacak duruma
gelecegini belirtmisti. Borg tavani endisesi nedeniyle A.B.D. getiri egrisinin 6zellikle kisa vadeli tarafinda faiz ytkselisi goraltyor.

Fed Baskani Powell'in, faiz oranlarinin bankacilik sektérindeki krizle gorilen sikisik kredi kosullar nedeniyle fazla ytkselmesine gerek
olmayabilecedini séylemi, piyasalar tarafindan gevsek para politikasi taraftari olarak algiland.

Cuma glin % seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %#4.24 seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0820, USD/TRY kuru 19.8215, sepet ise 20.6311 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Buguin A.B.D."de Fed'den Bullard, Bostic, Barkin ve Daly; ECB'den Vuijcic, Guindos, Holzmann, Lane, Villeroy ve De Cos konusacak. Euro
Bolgesi'nde Mayis ayi tiketici giveni agiklanacak.

Piyasa faiz orani beklentileri, bu hafta bor¢ tavanini yikseltmek igin bir anlasmaya varilabilecegine dair umut veren olumlu
mansetlerin yani sira Haziran'daki FOMC toplantisinda bir duraklamanin kesin sonug olmadigi anlamina gelen Fed yetkililerinden gelen
bazi sahin yorumlarin birlesimi nedeniyle gecen hafta boyunca ytkseldi. iki konu, bu hafta da piyasa giindeminde &n siralarda olacak.
A.B.D.'de siyasetciler, temerrit igin isaret edilen 1 Haziran tarihinden ne kadar énce bir anlasmaya varabilirlerse o kadar olumlu olur.
Ancak gérismelerin iyi gitmemesi halinde bu durum piyasa duyarliiinin hizli sekilde bozulmasi riskini tasiyacaktir.

AB.D.de bu hafta veri glindemi yogun. Ancak Carsamba giinid son FOMC toplantisina iliskin tutanaklar, Persembe giinii GSYH
revizyonlari ve Cuma guinl Fed'in enflasyon agisindan yakindan izledigi cekirdek kisisel ttiketici harcamalar deflatéri éne gikacak. Bu
enflasyon 6lcutd yuksek kalmaya devam edecek gibi gériintyor, bu da piyasay: olasi bir Haziran faiz artinmi konusunda bir miktar
gergin tutabilir. Bununla birlikte, reel tuketici harcamalarinin Nisan'da yatay seyretmesiyle birlikte faaliyet ortami yumusamaya
devam ediyor. Son banka iflaslarinin ardindan kredi kosullarindaki hizli sikilasma géz 6nlne alindiginda, resesyon riskleri yiksek
olmay! ve yil sonundan 6nce faiz oranlarinda diisme potansiyeli tasimayr strdarayor.

Garsamba ginu ingiltere’de agiklanacak enflasyon verileri, Haziran'daki BoE toplantisi éncesinde agiklanacak iki enflasyon verisinden
biri olacak ve yetkililerin sikilastirma déngustine ara verip vermeyecedini ya da 25 baz puanlik bir artis daha yapip yapmayacagini
bayuk 6lctde belirleyecek.

Ucret baskilari yavas da olsa azaliyor gibi gériinirken, gaz fiyatlarindaki dists, son dénemde genel hizmet enflasyonundaki artigin
bayuk bir kismini temsil eden konaklama sektérd igin iyi bir haber. Cok yagisli gegen Mart ayinin harcamalari déstirmesinin ardindan
kismen toparlanabilecek olan perakende satislar da Cuma giind izleyecegiz ve genel olarak, reel tcret baskisinin azalmasi ve tiketici
glveninin artmasi, sektér icin en kdtiintn geride kaldigini gdsteriyor.

EUR/USD paritesinde 1.0805, 1.0770 ve 1.0745 seviyeleri destek; 1.0850, 1.0880 ve 1.0905 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Cuma glinl 665 baz puandan kapanan Turkiye'nin 5 yillik CDS primi, bu sabah 666 baz puanda bulunuyor.

Yurt iginde bu hafta Persembe gtinkii TCMB PPK toplantisinda %8.50 olan politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. Pazar gtint ise
Cumhurbaskanligi segiminin ikinci tur oylamasi yapilacak.

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda 19.80, 19.75 ve 19.72 seviyeleri destek; 19.85, 19.90 ve 19.95 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 19.8000-19.7500-19.7200 Direng: 19.8500-19.9000-19.9500

EURUSD icin Destek: 1.0805-1.0770-1.0745  Direng: 1.0850-1.0880-1.0905

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
Persembe glinl %3.43 azalan BIST-100 endeksinde, 4,470, 4,433 ve 4,406 puan destek; 4,545, 4,590 ve 4,647 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,977 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,973 ve US$ 1,964 seviyeleri destek; US$ 1,983 ve US$ 1,994 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2019 2020 2021 2022 18 Mayis
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 4.38
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 1.41
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.45 12.44
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.77
0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.80 33.64
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
22 Mauyis Pazartesi
A.B.D. 15:30 Fed'den Bullard, Bostic (18:05), Barkin ve Daly konusacak. | | |
Euro Bolgesi 11:45 ECB'den Vujcic, Guindos (12:00), Holzmann (14:30), Lane, Villeroy (17:15), De Cos (20:30) konusacak.
12:00 Mayss ays taketici gtiveni | - | -16.8 | 175

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6trd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

