Gunluk Strateji Notu

22.05.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

o TCMB PPK diinku toplantisinda bir haftalik repo ihale faizini beklenildigi gibi Seviye (%)

50 baz puan indirerek %8.25'e diistrdu. USD/TRY 6.7809 -0.09

. . . . - EUR/TRY 7.4356 -0.26

¢ Hazine bugln, 9 Aralik 2020 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi dizenleyecek. EUR/USD 10949 026
Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25

e (in'in Hong Kong'a getirmeye hazirlandigi gtvenlik yasasi, protestolarin MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
ckmasi ve hdlihazirda yasanmakta olan salginin baslangicinda Gin'in MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.27
sergiledidi tutuma yonelik elestiriler nedeniyle USD'nin deger kazandigi Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
gordldyor.

- " s : Giinliik YBY*

e Bugln yurt disinda 6ne ¢ikan bir veri glindemi bulunmuyor. EUR/USD Kapanis | Degisim  Degisim
paritesinde 1.0900 desteginin kirlmasi halinde 1.0875 seviyesi 6ne (%) (%)
cikacak. Direng olarak ise 1.0935-1.0960 araligi séylenebilir. BIST-100** 102,648.93 0.48 -10.29

e Yeni bir haber yoklugunda USD/TRY kuru bugin 6.7740 desteginin BIST-30 119,190.26 0.66 -14.15
izerinde kalabilir. 6.80 seviuesinin kal larak asil d da 6.83- BIST Bankacilik | 118,311.41 -0.49 -26.13
Gzerin evaa. ilir. 6. sewge.:smlr? G'I.CIOGFCI asilmasi durumunda 6. FTSE 100 EOD 6015.25 086 50.25
6.85 araligi direnc olarak takip edilebilir. XETRA DAX 11,065.93 141 16.48

Hisse Senedi: Dow Jones 24,474.12 -0.41 -14.24

S&P 500 2,948.51 -0.78 -8.74
e BIST-100 endeksinde 102,150 ve 101,750 puan destek; 103,200 ve Altin 1,725.21 -1.36 13.72
103,800 puan ise direng seviyeleri. " Yilbagindan bu yana o
**Fiyat/Kazang orani 8.20, 2019 sonu degeri 8.57.
Altin: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.89, 2019 sonu
) degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

¢ Bu sabah US$ 1,735 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,730 ve US$
1,726 seviyelerini destek; US$ 1,740 ve US$ 1,749 seviyelerini ise direng.

0 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 9 Aralik 2020 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi dizenleyecek.
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

TCMB PPK duinkd toplantisinda bir haftalik repo ihale faizini 50 baz puan indirerek %8.25'e duslirdu (piyasanin ortalama beklentisi de
50 baz puanlik indirim yapilacagr yéniindeydi).

Yapilan agiklamada, enflasyon beklentileri ve i¢ talep kosullarindaki gelismelere bagli olarak cekirdek enflasyon gostergelerinin
egilimlerinin iimli seyrettigi yer aldi. TCMB, gida fiyatlarindaki dénemsel ve salgina bagli etkiler nedeniyle tuketici enflasyonunun kisa
vadede bir miktar yuksek seyredebilecedi, ancak yilin 2. yarisinda talep yonlt dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecedi
degerlendirmesini yapti. Diinkd faiz indirimi igin de “6l¢uld” ifadesi kullanildi.

Hazine bugiin, 9 Aralik 2020 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi dizenleyecek.

Cin'in Hong Kong'a getirmeye hazirlandi§i givenlik yasasi, protestolarin gikmasi ve hdlihazirda yasanmakta olan salginin
baslangicinda Cin'in sergiledigi tutuma ydnelik elestiriler nedeniyle A.B.D.-Cin iliskilerinin kdtdlesme riski ytziinden yatirmcilarin bu
sabah glvenilir liman talebi kaynakli A.B.D. tahvillerinde alim yéninde oldudu gériliyor. Din %0.6720 seviyesinden kapanan
A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde yaklasik %0.63 seviyesinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0915, USD/TRY kuru 6.8040, sepet ise 7.1150 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Cin'in Hong Kong'a getirmeye hazirlandi§i givenlik yasasi, protestolarin gikmasi ve hdlihazirda yasanmakta olan salginin
baslangicinda Cin'in sergiledigi tutuma yoénelik elestiriler nedeniyle USD'nin deger kazandigi géraliyor.

Bugiin yurt disinda éne ¢ikan bir veri giindemi bulunmuyor. EUR/USD paritesinde 1.0900 desteginin kirilmasi halinde 1.0875 seviyesi
one ¢ikacak. Direng olarak ise 1.0935-1.0960 araligi sdylenebilir.

DUnkd TCMB faiz karari sonrasinda TL'de sinirli deger kazanimi gézlendi. Yeni bir haber yoklugunda USD/TRY kuru bugln 6.7740
desteginin Uzerinde kalabilir. 6.80 seviyesinin kalici olarak asilmasi durumunda 6.83-6.85 araligi direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 6.7900-6.7740-6.7600  Direng: 6.8050-6.8300-6.8500

EURUSD icin Destek: 1.0900-1.0875-1.0850  Direng: 1.0935-1.0960-1.0980

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dan yaklasik %0.5 artan BIST-100 endeksinde 102,150 ve 101,750 puan destek; 103,200 ve 103,800 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin arasindaki gerilimin artacag endisesi nedeniyle altinin ons fiyatinin diine gére yukseldigi gorultyor. Bu sabah US$ 1,735
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,730 ve US$ 1,726 seviyelerini destek; US$ 1,740 ve US$ 1,749 seviyelerini ise direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(22/05/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.20
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.89

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.20
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.75

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.28
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

22 Mayis Cuma
Turkiye | - | Hazine, 9 Aralik 2020 vadeli, kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

