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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e A.B.D.'nin Ginli Huawei'ye yonelik uygulanan ticaret kisitlamalarini gegici eviye (%)
olarak gevsetmesi risk istahini artirirken, hisse senedi piyasalarindaki USD/TRY 6.0515 0.54
" .. o . . . EUR/TRY 6.7498 0.30
yukselisin de katkisiyla A.B.D. tahvillerindeki satis diin de devam etti. EURIUSD 11158 o011
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.128
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
¢ AB.D./nin Cinli Huawei'ye yonelik ticaret kisitlamalarini gegici olarak MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
gevsetmesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri ytikselirken, USD de deger MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
L e
kazandi. EUR ise bugiin baslayacak AB Parlamentosu segimleri 6ncesinde MB Agrrlikl Ort Fon. Maliyeti (%) 2519
. o . . o Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
baski altinda. Giin i¢inde Ingiltere’de Nisan ayi TUFE verileri agiklanacak.
AB.D./de aksam saatlerinde Fed'in 1 Mayis'taki toplantisina iliskin Ginliik YBY*
tutanaklar yaymlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1130 ve 1.1110 Kapanis Deg,;S'm De(?,/'lf)'m
seviyeleri destek olmay strduriyor. Paritede ilk direncin 1.1170 seviyesi BIST-100%* 85,309.58 -1.68 -6.53
oldugu sdylenebilir. USD/TRY kurunda gin i¢inde 6.05 seviyesi ilk destek BIST-30 106,601.49 -1.83 -6.77
olarak izlenebilir. 6.10 ise 6nemsedigimiz direng seviyesi. BIST Bankacilik | 111,245.29 -2.14 -5.51
FTSE 100 EOD 7,328.92 0.25 8.93
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,143.47 0.85 15.01
BIST-100 endeksinde 85,000, 84,650 ve 84400 destek; 85,500 dow Jones 287733 077} 1099
* Plol-2P0 endersinde 0,800, SH00L Ve cAtD pudn desteis ©9,0t% S&P 500 2,864.36 085 1426
86,050 ve 86,500 puan ise direng seviyeleri. Altin 127473 022 062
Altin: *Yilbasindan bu yana
' **Fiyat/Kazang orani 6.40, 2018 sonu degeri 6.35.
—— . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.86, 2018 sonu
e Bu sabah US$ 1,274 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,269 ve US$ degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

1,266 destek; US$ 1,277 ve US$ 1,280 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 21:00 Fed'in 1 Mayis'taki toplantisina iligkin tutanaklar yayimlanacak.

ingiltere 11:30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.7/2.2 0.2/1.9
11:30 Nisan ayi cekirdek TUFE (YY %) 1.9 1.8

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. hukiimetinin Cin sirketi Huawei'ye yonelik gecen hafta uyqulanan ticaret kisitlamalarini gegici olarak gevsetmesi risk istahini
artirirken, hisse senedi piyasalarindaki yiikselisin de katkisiyla diin A.B.D. tahvillerindeki satis devam etti. A.B.D.-Cin arasindaki ticaret
gerginliginin daha da artabilecegi endiselerinin hafiflemesinin yani sira Fed uyetkililerinin A.B.D. ekonomisine iliskin olumlu
degerlendirmeleri de yakin zamanda Fed'den bir faiz indirimi gelebilecegine yénelik bazi beklentileri térpiledi.

Dun A.B.D.'de ikinci el konut satiglari verisinin kott gelmesine tahvil faizleri her ne kadar disusle karsilik vermis olsa da gtin yukarida
kapatti.

Din %2.4140'tan %2.4260'a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.4160 seviyesinde bulunuyor.

Veri gindeminin zayif oldugu bugiin aksam saatlerinde Fed'in 1 Mayis'taki toplantisina iliskin yayimlanacak tutanaklar, A.B.D. tahvil
faizleri Gzerinde etki yaratabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1155, USD/TRY kuru 6.0730, sepet ise 6.4270 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.'nin Cinli Huawei'ye yonelik ticaret kisitlamalarini gegici olarak gevsetmesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri ytkselirken, USD de
deger kazandi. EUR ise bugtin baslayacak AB Parlamentosu secimleri éncesinde baski altinda.

Gun icinde ingiltere’de Nisan ayi TUFE verileri aciklanacak. A.B.D.'de ise aksam saatlerinde Fed'in 1 Mayis'taki toplantisina iligkin
tutanaklar yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1130 ve 1.1110 seviyeleri destek olmay sirdurtyor. Paritede ilk direncin 1.1170 seviyesi oldugu sdylenebilir.

Din TCMB dbviz karsiligi TL swap piyasasinda TL faiz oranini %25.50'den %24'e indirdi. Bir haftalik repo ihalelerine de diin yeniden
basladi. Béylelikle TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti kademeli olarak %25.5'ten %24’e gerileyecek. USD/TRY kurunda giin icinde
6.05 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. 6.10 ise 65nemsedigimiz direng seviyesi.

USDTRY igin Destek: 6.0500-6.0300-6.0100  Direng: 6.0900-6.1000-6.1200

EURUSD igin Destek: 1.1130-1.1110-1.1080 Direng: 1.1170-1.1190-1.1210

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.68 azalarak guind 85,309.58 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 85,000, 84,650 ve 84,400 puan destek; 85,500, 86,050 ve
86,500 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin guclt olmasi ve A.B.D.-Cin ticaret endiselerinde gozlenen kismi azalma nedeniyle altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,274
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,269 ve US$ 1,266 destek; US$ 1,277 ve US$ 1,280 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(21/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.40
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.86

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.42
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.53
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
22 Mayis Cargamba
A.B.D. 21:00 Fed'in 1 Mayis'taki toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak.
ingiltere 11:30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.7/2.2 0.2/1.9
11:30 Nisan ayi cekirdek TUFE (YY %) 1.9 1.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



