Tahvil:

e Bu hafta A.B.D. Hazinesi'nin diizenleyecedi ihalelere gelecek talep &nemli.
Talep miktart son dénemde yukselen mevcut faiz oranlarinin alim igin
yatinmcilarca yeterli bulunup bulunmadigini gosterecek. Talebin zayif
olmasi ise yatirmcilarin faiz oranlarinda yakin dénemde yukselisin
devam edecedi beklentisinde olduklarini isaret edecek.

e Yurt icinde 2 uyilik tahvil faizinin bugln %17 seviyesinden fazla
uzaklasmayacagini distindyoruz.

Doviz:

e Bugiin A.B.D."de Mayis ayi Richmond Fed imalat Endeksi yayimlanacak.
EUR/USD paritesinin bugiin 1.1750-1.1840 araliginda hareket edecedgini
distndyoruz.

o USD/TRY kurunda 4.60 seviyesi psikolojik direng. 4.50 ise ana destek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,800, 101,400 ve 101,000 puan destek; 102,700,
103,300 ve 103,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Dolar endeksinin son bes ayin zirve seviyesinden gerilemesi, altinin ons
fiyatinin ytkselerek US$ 1,290 seviyesine gelmesinde etkiliydi. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,286 seviyesi ile US$ 1,282 seviyesi destek; US$ 1,293 ve
US$ 1,297 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.5739 1.85
EUR/TRY 5.3984 2.10
EUR/USD 1.1790 0.13
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 16.45 17.05
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.677
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 102,257.65 -0.15 -11.34
BIST-30 126,001.27 -0.09 -11.34
BIST Bankacilik | 144,418.63 -0.35 -15.73
FTSE 100 EOD 7,859.17 1.03 2.23
XETRA DAX 13,077.72 0.00 1.24
Dow Jones 25,013.29 1.21 0.71
S&P 500 2,733.01 0.74 2.22
Altin 1,292.29 0.06 -0.81
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Mayis ayi Richmond Fed imalat Endeksi

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din A.B.D. tahvil faizlerinde &énemli bir degisiklik yasanmadi. Bu sabah
A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi %3.0630 seviyesinde bulunuyor.

Carsamba aksami agiklanacak Fed tutanaklari 6ncesinde diin Fed'den
Bostic, A.B.D. ekonomisinin Fed'in isglict ve enflasyon hedeflerine yakin
oldugunu soéylerken, Harker da bu yil 2 faiz artinmi daha bekledigini,
ancak ekonominin ek bir faiz artirmini daha destekleyebilecedini belirtti.

A.B.D."de Mays ayi Richmond Fed imalat Endeksi'nin agiklanacag bugin
6ne ¢ikan gindem maddesi A.B.D. Hazinesi'nin dizenleyecegi ve US$ 33
milyarlik satis hedefledigi 2 yillik tahvil ihalesine gelecek talep olacak.
A.B.D. Hazinesi yarin duzenleyecegi 5 yillik ihaleyle US 36 milyarlik,
Persembe glinkii 7 yillik ihale ile de US$ 30 milyarlik bor¢lanma yapmauyi
planliyor.

ihalelere gelecek talep neden dnemli? Ginka talep miktari son dénemde
ytikselen mevcut faiz oranlarinin alim igin yatinmcilarca yeterli bulunup
bulunmadigini gdsterecek. Talebin zayif olmasi ise yatirmcilarin faiz
oranlarinda yakin dénemde yukselisin devam edecegi beklentisinde
olduklarini isaret edecek. A.B.D."deki bitce acigi nedeniyle Hazine'nin
borclanma ihtiyacinin artmasi ve iyi gelen A.B.D. verileri tahvil
faizlerindeki artista belirleyici olmustu.
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Yurt iginde tahvil faizleri, TRY'deki deger kaybina eslik ederek yukselisini strddrtyor. 2 yillik tahvil faizinin bugiin %17 seviyesinden

fazla uzaklasmayacagini dustintiyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1775, USD/TRY kuru 4.5750, sepet ise 4.9800 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

AB.D. tahvil faizlerindeki yukselisin ve A.B.D.-Cin arasindaki ticaret
gerginliginin kismen azalmasinin etkisiyle kiresel piyasalarda USD deger
kazanmis, Dolar endeksi son 5 ayin en ylksek seviyesine ¢ikmisti. A.B.D.
tahvil faizlerinin yukseldigi seviyeden gerilemesinin de etkisiyle USD
kazanimlarinin bir kismini geri verdi.

Bugiin A.B.D."de Mayis ayi Richmond Fed imalat Endeksi yayimlanacak.
EUR/USD  paritesinin 1.1750-1.1840
dustintyoruz.

bugiin araliginda  kalacagini

USD/TRY kurunda 4.60 seviyesi psikolojik direnc. 4.50 ise ana destek.

Doviz kurlar

18/05/2018 21/05/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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USDTRY igin Destek: 4.5500-4.5200-4.5000 Direng: 4.5870-4.6000-4.6200

EURUSD icin Destek: 1.1760-1.1715-1.1695 Direng: 1.1800-1.1840-1.1885

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Diin nispeten sinirl deger kaybiyla giind 102,257.65 puandan tamamlayan
BIST-100 endeksinde 101,800, 101,400 ve 101,000 puan destek; 102,700,
103,300 ve 103,800 puan ise direng seviyeleri.

18/05/2018 21/05/2018 degisim

Dolar endeksinin son bes ayin zirve seviyesinden gerilemesi, altinin ons
fiyatinin yikselerek US$ 1,290 seviyesine gelmesinde etkiliydi. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,286 seviyesi ile US$ 1,282 seviyesi destek; US$ 1,293 ve US$
1,297 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

22 Mayis Sali

A.B.D. | 17:00 | Mayis ayi Richmond Fed imalat Endeksi - | 8 | -3

23 Mayis Carsamba

A.B.D. 16:45 Mayis ay1 Markit PMI imalat - 56.5 56.5
17:00 Nisan ayi yeni konut satislar (bin adet) - 679 694
21:00 Fed tutanaklari yayimlanacak.

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 Markit PMI imalat 56 - 56.2
17:00 Mayis ay tiiketici gliveni 0.3 - 0.4

ingiltere 11:30 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/2.5 -I- 0.1/2.5

24 Mayis Persembe

A.B.D. 18:00 Nisan ay var olan konut satiglari 5.5 5.6 5.6
12:15 Fed’'den Dudley’in konusmasi
21:00 Fed’den Harker’in konugmasi

ingiltere 11:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.0/-0.7 -/- -1.2/1.1

25 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikli mal siparisleri (aylik %) -1.8 -1.5 2.6
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 99 98.8 98.8
16:00 Fed’'den Powell’'in, Kaplan-Evans-Bostic’in (18:45) konusmalari

Almanya 11:00 Mayis ayi Ifo endeksi 101.9 - 102.1

ingiltere 11:30 ik ceyrek GSYH biiyiime (CC %/YY %) 0.1/1.2 -I- 0.1/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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