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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
o AB.D. tahvil faizlerindeki dtzeltme hareketi bugtin sinirli olarak devam Sevi degisim
eviye (%)
edebilir. A.B.D. Hazinesi bu hafta toplam US$ 88 milyarlik tahvil ihraci USD/TRY 35743 137
gergeklestirecek. EUR/TRY 4.0051 -0.45
e Yurt i¢i tahvil faizlerinin bugtin USD/TRY kurundaki gerilemeye de paralel EUR/USD 1.1204 0.93
olarak 5-7 baz puanlik sinirli diistis yasayabilecegini dastuniyoruz. Yurtici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanig 11.31 11.61
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.462
oviz: MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
e A.B.D. tahvil faizlerinin yaklasik son 1 ayin en dustk seviyesinden gelen MB haftalik repo ihale ,f(?'z' (%) 8.00
diizelt hareketitle USNGNG I da ol K . i EUR/USD MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Uzeltme hareketiyle yonunt sinirli da olsa yukari cevirmesi, Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
paritesinin 1.12 seviyesinin altina inmesinde etkili oldu. Ancak parite
hentiz 1.12 seviyesinden fazla uzaklasmis degil.
e Trump'in butgesinin detaylarinin yarin aciklanacak olmasi, ilgiyi o tarafa Giinliik YBY*
ydneltebilir. Haftanin dne cikan gelismeleri arasinda Carsamba aksami Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
yayimlanacak Fed tutanaklar sayilabilir. Tutanaklarda, Haziran'da faiz FTSE 100 EOD 7.470.71 0.46 4.59
artinmi gelip gelmeyecedi konusundaki olasi sinyaller takip edilecek. XETRA DAX 12,638.69 0.39 10.08
e Almanya’da yarin yaymlanacak ilk geyrek buyime verisi ve tim Dow Jones 20,804.84 0.69 5.27
zamanlarin en yuksek seviyesinde gergeklesmesi beklenen Ifo endeksi 58P 500 2,381.73 0.68 6.38
Alt 1,255.05 0.63 9.00
EUR'ya destek verebilir. Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.1070-1.1280 " n '
Yilbasindan bu yana

bandinda hareket edebilecedini disinlyoruz.
e Bugln USD/TRY kuru 3.55 seviyesinden destek bulabilir. ilk direng ise
3.5780'de.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 94,700, 94,480 ve 93,800 puan destek; 95,630,
96,000 ve 96,350 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,251 ve US$ 1,244 seviyeleri destek; US$ 1,258
ve US$ 1,265 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.10 0.08
Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.'deki siyasi hareketliligin Bagskan Trump'in segim vaatleri arasinda

yer alan  ekonomik  blUyumeyi  destekleyici  politikalarin

A.B.D.
tahvillerinin alim goérmesine, dolayisiyla faizlerin gerilemesine yol

gerceklestirilmesini  tehlikeye atabilecedine dair endiseler,

agmisti.

Persembe glinti %2.1810 ile 19 Nisan'dan beri en dusik seviyesini gdren
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi Cuma ginind %2.2450'den tamamlarken,
bu sabah da ayni seviyede bulunuyor. A.B.D. tahvil faizlerindeki dtizeltme
hareketi bugiin sinirl olarak devam edebilir.

Cuma giinl yaptigi konusmada St. Louis Fed Baskani Bullard, ekonomide
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son dénemdeki zayiflama isaretlerine vurgu yaparak beklenen faiz Rusya
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Brezilya
artislarinin ekonomi icin ¢ok hizli olabilecegini belirtti. e
Kaynak: Reuters

A.B.D. Hazinesi bu hafta toplam US$ 88 milyarlik tahvilihraci gerceklestirecek. Yarinki 2 yillik tahvil ihraciyla US$ 26 milyarlik, Carsamba
guinkd 5 yillik ihragla US$ 34 milyarlik ve Persembe gtink 7 yillik ihragla da US$ 28 milyarlik bor¢lanma yapmayr 6ngérayor.

Yurt ici tahvil faizlerinin bugtin USD/TRY kurundaki gerilemeye de paralel olarak 5-7 baz puanlik sinirli dists yasayabilecegini
disiniyoruz.

@ Déviz Piyasast

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1185, USD/TRY kuru 3.5615, sepet ise 3.7720 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.'deki siyasi belirsizligin, Bagkan Trump'in vadettigi vergi reformu ve
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Kaynak: Reuters

atabilecegi disilincesi USD'nin kiresel piyasalarda deger kaybetmesine yol
agmistl. EUR/USD paritesinin 1.12 seviyesini test etmesinde ayrica, Euro
Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanma sayesinde ECB'nin asir gevsek para
politikasini geride birakabilecedi dustincesi de rol oynad.

6 dnemli para biriminin geometrik ortalamasinin USD karsisindaki degerini
gostermek icin kullanilan Dolar endeksi, Cuma giint 97.14 ile 4 Kasim'dan

DadDDDD

beri en disuk seviyesinden kapand..

A.B.D. tahvil faizlerinin yaklasik son 1 ayin en dustk seviyesinden gelen diizeltme hareketi ile yontnt sinirli da olsa yukari ¢cevirmesi,
EUR/USD paritesinin 1.12 seviyesinin altina inmesinde etkili oldu. Ancak parite hentiz 1.12 seviyesinden fazla uzaklagmis degil.

A.B.D. Baskani Trump'in bitcesinin detaylarinin yarin agiklanacak olmasi, ilgiyi o tarafa yoneltebilir. Haftanin 6ne cikan gelismeleri
arasinda Carsamba aksami yayimlanacak Fed'in 3 Mayis'ta sonuglanan toplantisina iliskin tutanaklar sayilabilir. Tutanaklarda, Haziran
ayinda bir faiz artirmi gelip gelmeyecedi konusundaki olasi sinyaller takip edilecek. Tutanaklarda Fed'in bilangosunun azaltilmasina
dair goruslerin olup olmayacagi da merak ediliyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bu hafta A.B.D."de agiklanacak ilk ¢eyrek GSYH bilytme verisi yukari yonde revize edilebilecekse de, dayanikli mal siparislerinde ve
ikinci el konut satislarinda asagi yon riski bulunuyor.

Almanya'da yarin yayimlanacak olan ilk geyrek biytme verisi ve tim zamanlarin en yuksek seviyesinde gerceklesmesi beklenen Ifo
endeksi EUR'ya destek verebilir.

Bu hafta EUR/USD paritesinin 1.1070-1.1280 bandinda hareket edebilecedini dustinlyoruz.

Gelismekte olan tlke para birimlerindeki toparlanmaya bagli olarak TRY'nin de kayiplarinin bir kismini geri aldigi géraldyor. Bugin
USD/TRY kurunun 3.55 seviyesinden destek bulabilir. ilk direng ise 3.5780'de.

USDTRY igin Destek: 3.5600-3.5500-3.5380 Direng: 3.5780-3.5930-3.5985

EURUSD igin Destek: 1.1160-1.1140-1.1100 Direng¢: 1.1210-1.1250-1.1280

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Bugun BIST-100 endeksinde, 94,700, 94,480 ve 93,800 puan deStekv 95,630, 18/05/2017 19/05/2017
96,000 ve 96,350 puan ise direng seviyeleri. MSCI TR

degisim

MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D.'de siyasi belirsizlik altinin ons fiyatini desteklemeyi strddriyor. Bu

sabah US$ 1,255 seviyesindeki altinin ons fiyatinda 50 ginlik basit hareketli
ortalamanin oldugu US$ 1,251 ve US$ 1,244 seviyeleri destek; US$ 1,258 ve
US$ 1,265 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | gnceki veri
beklentisi

22 Mayis Pazartesi

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.10 0.08
18:30 Fed’den Kashkari'nin konugmasi

23 Mayis Sali

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 13 Aralik 2017 vadeli bonoyu yeniden ihrac edecek.

A.B.D. 16:45 Mayis ay1 Markit PMI imalat - 53.1 52.8
16:45 Mayis ay1 Markit PMI hizmetler - 53.3 53.1
16:45 Mayis ay1 Markit PMI birlesik - - 53.2
17:00 Nisan ayi yeni konut satiglar (aylik %) -1.8 5.8
17:00 Mayis ay1 Richmond Fed imalat endeksi - 15 20

Almanya 10:00 1. ceyrek GSYH buyiimesi (CC %/YY %) 0.6/1.7 -I- 0.6/1.7
12:00 Mayis ayi Ifo is dinyasi gérinimi 113.1 - 112.9

24 Mayis Carsamba

A.B.D. 17:00 Nisan ayi ikinci el konut satislar (aylik %) - -1.1 4.4
21:00 Fed, 3 Mayis toplantisina iliskin tutanaklarini yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ay1 Markit PMI imalat - 56.9 56.7
12:00 Mayis ay1 Markit PMI hizmetler 56.3 56.4

Kanada 18:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

25 Mayis Persembe

Kiresel - NATO liderleri Britksel’de toplaniyor.

ingiltere 12:30 1. ceyrek GSYH blyiimesi (CC %/YY %) 0.3/2.1 -/- 0.3/2.1

26 Mayis Cuma

A.B.D. 16:30 1. ceyrek GSYH blyumesi (CC yilliklandiriimis %) 1.0 0.9 0.7
16:30 Nisan ayi1 dayanikli mallar siparisleri (aylik %/YY %) -1.8/0.0 -1.2/0.3 0.9/0
18:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 97.5 97.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tard hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

