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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e DUn TCMB PPK surpriz sekilde politika faizini 500 baz puan artirarak eviye (%)
%50'ye yukseltti. TCMB ayrica, gecelik vadede borclanma ve borg verme USD/TRY 32.029 -1.07
oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz EUR/TRY 34.7928 174

. . . . . EUR/USD 1.0860 -0.53

puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi. Karar olumlu karsiland. MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Karar ncesinde %27.04 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi, kararin MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
ardindan gerileyerek bu sabah %26.24 seviyesinde bulunuyor. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:

e BoE, dinkd toplantisinda politika faizini %5.25 olarak sabit tuttu. Din

Isvicre Merkez Bankasi stirpriz sekilde faizini 25 baz puan diistrerek Giinliik YBY*
%1.50'ye indirdi. SNB karari sonrasinda ECB'den ve BoE'den ilk faiz Kapanis | Degisim | Degisim
indirimlerinin Haziran'd lebilecedi snelik fiuatl lar destek (%) (%)
indirimlerinin  Haziran'da gelebilecedine yonelik fiyatlamalar deste BIST-100* 9.140.70 207 22.36
buldu. Bu durum USD'nin deger kazanmasinda etkili oldu. Cin'de politika BIST-30 9,852.94 285 22.84
gevsetme beklentileri para birimi Gizerinde baski yaratirken, USD'nin deger BIST Bankacilik | 10,665.37 4.99 22.35
kazanmasinda da rol oynadi. Bugiin Fed'den ve ECB'den yetkililerin FTSE 100 EOD 7,882.55 1.88 1.93
konusmalan takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.0805, 1.0795 ve 1.0765 XETRA DAX 18,179.25 0.91 8.52
. . . . Dow Jones 39,781.37 0.68 5.55
seviyeleri destek; 1.0840, 1.0870 ve 1.0890 seviyeleri direng. TCMB karari S&P 500 5241.53 032 9.89
oncesinde 32.42 seviyesindeki USDTRY kuru, karar sonrasinda gerileyerek Altin 2180.81 024 573
bu sabah 31.96 seviyesine yakin seyrediyor. *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.24 (2023 sonu degeri 5.79).
Hisse Senedi: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.19 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e BIST-100 endeksinde, 9,111, 9,032 ve 8,953 puan destek; 9,210, 9,337 ve
9,410 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,167 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,162 ve US$ 2,153
seviyeleri destek; US$ 2,172 ve US$ 2,184 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16.00 Fed Baskani Powell'in konusmasi
Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Nagel, Holzmann (13.00), Centeno (14.00), Lane (20.00) konusacak.
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ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bolimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dinku toplantisinda TCMB PPK siirpriz sekilde politika faizini 500 baz puan artirarak %50'ye ytkseltti (beklenti faiz dedgisikligi
olmayacagi yénindeydi). TCMB ayrica, gecelik vadede bor¢lanma ve borg verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina
kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi (6nceki -/+ 150 baz puandi). Dolayisiyla gerekmesi halinde TCMB,
piyasada O/N faizi %53 seviyesinde olusturabilecek.

Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma ¢ngérilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagr ctimlesinin metinde
korundugu goruldu. Boylelikle gerekmesi halinde para politikasini daha da sikilastirmak icin agik kapi birakildi.

TCMB, “Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde
duzelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini distrecek ve dezenflasyon 2024 yilinin ikinci yarisinda tesis edilecektir” dedi.
Metinde ilk defa yer alan bu ctimle bigimsel olarak da kararli durusu yansitmasi agisindan énemili.

TCMB'nin faiz artinmi sonrasinda dn kisa vadeli tahvil faizleri ilk tepki olarak ytkselmesine karsin enflasyon ile micadele agisindan
orta-uzun vadedeki etkilerinin olumlu olacadr degerlendirmesiyle birlikte 10 yillik tahvilde alim géraldd. Karar éncesinde %27.04
seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi, kararin ardindan gerileyerek bu sabah %26.24 seviyesinde bulunuyor. Tirkiye'nin 2047
vadeli USD cinsinden Eurobond fiyatinda da karar sonrasinda yaklasik 2 dolarlik artis yasandi.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %#4.24 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0815, USD/TRY kuru 31.9605, sepet ise 33.4269 seviyesinde bulunuyor.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE), diinki toplantisinda politika faizini %5.25 olarak sabit tuttu. 9 Gyenin 8'i faizin sabit kalmasi yéniinde,
T'iise faiz indirimi yoénunde oy kullandi. Bir 6nceki toplantida faiz artirnimiicin oy kullanan iki Gyenin bu toplantida faizin sabit tutulmasi
yéninde oy kullanmasi (yani oy dagiliminda glvercin bir degisim yasanmasi), GBP'nin deger kaybinda rol oynadi.

Duin Isvigre Merkez Bankasi (SNB) srpriz sekilde faizini 25 baz puan distrerek %1.50'ye indirdi ve buyiik merkez bankalari arasinda ilk
faiz indirimine giden merkez bankasi oldu. SNB karari sonrasinda ECB'den ve BoE'den ilk faiz indirimlerinin Haziran'da gelebilecegine
yonelik fiyatlamalar destek buldu. Bu durum USD'nin deger kazanmasinda etkili oldu. Cin'de politika gevsetme beklentileri para birimi
Gzerinde baski yaratirken, USD'nin deder kazanmasinda da rol oynadi. Bugln veri giindemi sakin. Fed’'den ve ECB'den yetkililerin
konusmalari takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0805, 1.0795 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0840, 1.0870 ve 1.0890 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

DUn TCMB karari 6ncesinde 333 baz puanda olan ve karar sonrasinda gerileyen Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi, bu sabah
317 baz puanda. TCMB karari 6ncesinde 32.42 seviyesindeki USDTRY kuru, karar sonrasinda gerileyerek bu sabah 31.96 seviyesine
yakin seyrediyor.

USD/TRY kurunda 31.90, 31.85 ve 31.80 seviyeleri destek; 32.05, 32.10 ve 32.15 seviyeleri de direng.
USDTRY igin Destek: 31.9000-31.8500-31.8000 Direng: 32.0500-32.1000-32.1500

EURUSD icin Destek: 1.0805-1.0795-1.0765  Direng: 1.0840-1.0870-1.0890

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %2.07 artan BIST-100 endeksinde, 9,111, 9,032 ve 8,953 puan destek; 9,210, 9,337 ve 9,410 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,167 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,162 ve US$ 2,153 seviyeleri destek; US$ 2,172 ve US$ 2,184 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 85.4 seviyesindeki Brent petrolde US$ 84.6 ve US$ 84.0 seviyeleri destek; US$ 86.4 ve US$ 87.2 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 21 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.24
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.19
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.31 13.41
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.47
0Oz Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.23 32.23
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
22 Mart Cuma
A.B.D. 16.00 Fed Baskani Powell'in konusmasi
19.15 Fed'den Barr ve Bostic (23.00) konusacak.
Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Nagel, Holzmann (13.00), Centeno (14.00), Lane (20.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

