Tahvil:

e Fed, beklenildigi Uzere faiz oranini 25 baz puan artirdi. 2018'in kalan
kisminda en az 2 defa daha faiz artirmi olacadr “nokta grafikte” yer aldl.

e Yurt icinde ise Hazine ihalelerine gelen guglu talep sonrasinda 10 yillik
tahvil faizindeki gérilen gerileme diin de devam etti. 2 yillik tahvil faizinde
de beklentimizle paralel olarak daha sinirli bir diisiis yasandi. Boylelikle 5
Mart-19 Mart arasinda 10 yillik tahvilin bilesik faizinde gérilen 97 baz
puanlik artisin yaklasik 33 baz puani geri verilmis oldu.

Doviz:

e Fed'in bu yil 4 defa faiz artinmi 6ngéristnde bulunacagini dustinen bazi
yatinmeilarin, “nokta grafik"te 3 defa faiz artinmini gérmesi Uzerinde
USD'de satisa gittikleri gorildd. EUR/USD paritesinin gln icinde 1.23
desteginin Uzerinde kalacagini dustiniiyoruz. 1.24 direnci ise buglin guglu
olabilir. USD/TRY kurunda 6nemsedigimiz destek seviyesi olarak 3.90',
direng olarak ise 3.9350'yi s6yleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 117,200, 116,550 ve 116,100 puan destek; 117,800,
118,300 ve 118,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,323 ve US$ 1,320 seviyesi destek; US$ 1,331
ve US$ 1,335 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayr Markit PMI imalat
Almanya 12:00 Mart ayi Ifo is diinyasi gorinimu
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9059 -0.69
EUR/TRY 4.8221 0.14
EUR/USD 1.2336 0.78
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 13.42 13.87
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.032
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 117,651.30 1.05 2.01
BIST-30 144,247.70 1.12 1.50
BIST Bankacilik | 175,135.98 1.21 2.19
FTSE 100 EOD 7,038.97 -0.32 -8.44
XETRA DAX 12,309.15 0.01 -4.71
Dow Jones 24,682.31 -0.18 -0.62
S&P 500 2,711.93 -0.18 1.44
Altin 1,331.80 1.60 2.23
*Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diin gece sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere faiz oranini 25
baz puan artirdi. Boylelikle faiz alt bandi %1.50'ye, Ust bandi da %1.75'e
yukseltildi. Karar oybirlidi ile alindi.

2018'in kalan kisminda en az 2 defa daha faiz artinmi olacagr “nokta
grafikte” yer aldi (ING olarak beklentimiz bu yilin kalan kisminda 3 defa
daha faiz artinmi olacagr yoniinde).

Metinde ekonomik gérinime dair olumlu degerlendirmeler dikkat
cekerken, biyime tahminleri yukari yonla revize edildi.

Yapilan agiklamada, Ocak ayindaki toplantidan beri elde edilen bilgilerin
isgUct piyasasinin gliclenmeye devam ettigini ve ekonomik aktivitenin
iimli oranda (bir 6nceki agiklamada gugld oranda denmisti) arttigini
gosterdigi belirtildi. Aciklamada, is kazanimlarinin son aylarda gugli
oldugu ve issizlik oraninin distk kaldigr yer aldi.

Fed ekonomistlerinin gtincel makroekonomik &ngérilerine bakildiginda;
FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2018 igin %1.9 ve
2019 icin %2.0 olarak sabit tutuldugu ve 2020 icin de %2.0'den %2.1'e
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Kaynak: Reuters

yukseltildigi goraltyor.
GSYH biytmesi tahmini 2018 yili igin %2.5'ten %2.7'ye, 2019 yili icin de %2.1'den %2.4'e yukseltilirken, 2020 icin %2.0 olarak sabit
tutuldu.

Karar metniyle beraber yayimlanan makroekonomik projeksiyonlarda yer alan “nokta grafik” merak ediliyordu.

FOMC tyelerinin Fed hedef faiz oraninin 2018 sonunda bulunacagi seviyeye iliskin tahminlerinin orta noktasi (medyan) %2.125 ile
dedismedi (yani bu yil toplamda 3 defa faiz artinmi olacak sekilde, 1 tanesi oldu). Ancak medyan tahmin degismemis olsa da ortalama
tahmin yukseldi. 15 Gye arasindan 8'i bu yil toplamda 3 defa ve daha az faiz artinmi éngoérurken, 7'si ise en az 4 defa faiz artirmi
bekliyor.

2019 sonunda faizin bulunacadi seviyeye iliskin tahminlerin orta noktasi (medyan) %2.688'den %2.875'e ytkselmis. Dolayisiyla Aralik
ayinda 2019 yili icin 2 defa faiz artinmi olmasi beklenirken, bu sayi 3 defaya yikseltildi. 2020 sonu tahmini de %3.063'ten %3.375'e
yukseltildi (2 defa faiz artirrmi). Uzun dénem medyan beklenti de %2.750'den %2.875'e yukseltildi.

Karar dncesinde %2.8959'da olan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din %2.9070 seviyesinden kapandiktan sonra bu sabah %2.8760
seviyesinde bulunuyor.

Yurt iginde ise Hazine ihalelerine gelen gucld talep sonrasinda 10 yillik tahvil faizindeki gérilen gerileme diin de devam etti. 2 yillik
tahvil faizinde de beklentimizle paralel olarak daha sinirli bir dtstis yasandi.

Boylelikle 5 Mart-19 Mart arasinda 10 yillik tahvilin bilesik faizinde gérilen 97 baz puanlik artisin yaklasik 33 baz puani geri verilmis
oldu.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2350, USD/TRY kuru 3.9130, sepet ise 4.3740 seviyesinde bulunuyor.

Gordis:

Fed'in bu yil 4 defa faiz artinmi 6ngdrisinde bulunacagini distinen bazi
yatinmcilarin, “nokta grafikte 3 defa faiz artinmini gérmesi Uzerinde
USD'de satisa gittikleri goraldd.

A.B.D."de bugiin issizlik maasi basvurulari, Euro Bolgesi'nde PMI verileri ve
ingiltere'de de BoE faiz karar agiklanacak. Bugiin ayrica, iki giin stirecek olan
AB Liderler Zirvesi basliyor.

EUR/USD paritesinin gun icinde 1.23 destedinin Uzerinde kalacagini
distndyoruz. 1.24 direnci ise bugiin gugld olabilir.

Déviz kurlari 20/03/2018 21/03/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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Fed aciklamalari sonrasinda bircok gelismekte olan Ulke para birimi gibi TRY de deder kazandi. Kurda 6nemsedigimiz destek seviyesi

olarak 3.90'1, direnc olarak ise 3.9350'yi sdyleyebiliriz.

ingiltere Merkez Bankasi'nin bugiinki toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor, ancak Mayis ayindaki toplantisinda bir faiz

artinimi icin isaret verip vermeyecedi takip edilecek.
USDTRY igin Destek: 3.9050-3.9000-3.8950  Direng: 3.9205-3.9250-3.9350

EURUSD igin Destek: 1.2315-1.2260-1.2235  Direng: 1.2370-1.2400-1.2425

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dan BIST-100 endeksi yaklasik %1 artarak 117,651.30 puandan kapandi.

BIST-100 endeksinde 117,200, 116,550 ve 116,100 puan destek; 117,800,
118,300 ve 118,800 puan ise direng seviyeleri.

Fed toplantisi 6ncesinde US$ 1,322 seviyesindeki altinin ons fiyati, USD'nin
deger kaybina bagli olarak ytkselerek bu sabah US$ 1,328 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,323 ve US$ 1,320 seviyesi destek; US$
1,331 ve US$ 1,335 seviyeleri ise direnc.
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
22 Mart Pergsembe
Tarkiye 14:30 Mart ayi reel sektdr guven endeksi - - 110.8
A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 225 226
Euro Bélgesi 12:00 Mart ayr Markit PMI imalat 58.2 58.6
Mart ayr Markit PMI hizmetler 56.0 56.2
Mart ayr Markit PMI birlesik 56.8 57.1
ECB Ekonomik Bulten’i yayimlayacak.
AB liderleri Briiksel'de toplanacak (23 Mart'ta da devam edecek).
Almanya 12:00 Mart ay! Ifo is dinyasi gérinimi 114.8 - 115.4
ﬂgiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 - 0.5
23 Mart Cuma
A.B.D. 15:30 Subat ay1 dayanikli mal siparigleri - 1.7 -3.6
17:00 Subat ayi yeni konut satislarn (aylik %) - 5.2 -7.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

