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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Tahvil piyasalari, Ukrayna-Rusya arasindaki jeopolitik riske, Trump'in eviye (%)
kuracag kabinenin Gyelerine ve uygulanacak politikalarin isaretlerine, USD/TRY 34.4565 0.04
Fed'in faiz indirimini etkileyebilecek haberlere/verilere odaklaniyor. Bu EUR/TRY 36.0304 069
L o ) %0t 42 EUR/USD 1.0473 -0.66
sabah A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.35 ve %&4. MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
seviyesinde. Swap piyasalari, Aralik toplantisinda Fed'den 25 baz puanlik MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
faiz indirimi gelecedine %56 olasilik taniyor. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:
¢ Bugln agiklanacak PMI verileri arasinda odak noktasi Euro Bélgesi PMI Ginliik VBY
anli *
verilerinde olacak. Gerceklesmenin beklentinin altinda olmasi halinde Kapanis | Degisim | Degisim
EUR Uzerinde baski hissedilebilir. A.B.D."de Michigan Universitesi Guven (%) (%)
Endeksi de yayimlanacak. ECB'den Lagarde, Guindos, Nagel, Villeroy ve BIST-100 3,367.77 372 25.40
Schnabel k k. EUR/USD itesinde 1.0460, 1.0430 1.0400 PS50 10,538.38 = 28.90
chnabet konusacak. paritesinde L.U465, L. ve L BIST Bankacilk | 13,477.46 6.78 54.61
seviyeleri destek; 1.0525, 1.0545 ve 1.0570 seviyeleri de direng. DUnkd FTSE 100 EOD 8.149.27 0.79 538
toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi tzere politika faizini %50.00'de sabit XETRA DAX 19,146.17 0.74 14.29
tuttu. Toplanti metninde yapilan degisiklikler, Aralik'ta faiz indirimi icin Dow Jones 43,870.35 1.06 16.40
kapiyi biraz daha aralamis gorintyor. USD/TRY kurunda 34.54, 34.50 ve 58P 500 2,948.71 053 24.72
Altin 2,669.69 0.74 29.43

34.46 seviyeleri destek; 34.60, 34.65 ve 34.68 seviyeleri de direng. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 9,295, 9,185 ve 9,084 seviyeleri destek; 9,445, 9,519
ve 9,665 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,697 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,685, US$ 2,675, US$
2,665 destek; US$ 2,707, US$ 2,716 ve US$ 2,730 seviyeleri direng.

0 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17.45 Kasim ayi PMI imalat - 48.9 48.5
17.45 Kasim ayi PMI hizmetler - 55.0 55.0
18.00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 73.9 73.0
Euro Bélgesi 11.30 ECB'den Lagarde, Guindos (11.40), Nagel, Villeroy (16.00), Schnabel (18.45) konusacak.
12.00 Kasim ayi PMI imalat 46.2 46.0 46.0
12.00 Kasim ayi PMI hizmetler 51.8 516 51.6

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Tahvil piyasalari, Ukrayna-Rusya arasindaki jeopolitik riske, Trump'in kuracagr kabinenin Gyelerine ve uygulanacak politikalarin
isaretlerine, Fed'in faiz indirimini etkileyebilecek haberlere/verilere odaklaniyor.

Bu sabah A.B.D.nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.35 ve %4.42 seviyesinde. Swap piyasalari, Aralik toplantisinda
Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimi gelecegine %56 olasilik taniyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0485, USD/TRY kuru 34.5725, sepet ise 35.4083 seviyesinde bulunuyor.

AB.D.de, Almanya'da ve Euro Bélgesi'nde bugiin PMI verileri agiklanacak. PMI verileri arasinda odak noktasi Euro Bolgesi PMI
verilerinde olacak. Gergeklesmenin beklentinin altinda olmasi halinde EUR Uzerinde baski hissedilebilir. A.B.D."de Michigan
Universitesi Guven Endeksi de yaymlanacak. ECB'den Lagarde, Guindos, Nagel, Villeroy ve Schnabel konusacak. EUR/USD
paritesinde 1.0460, 1.0430 ve 1.0400 seviyeleri destek; 1.0525, 1.0545 ve 1.0570 seviyeleri de direng.

Duankid toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi Uzere politika faizini %50.00'de sabit tuttu. Toplanti metninde yapilan degisiklikler,
Aralik'ta faiz indirimi icin kapiyi biraz daha aralamis gorintyor. Aciklama metninde TCMB, enflasyona yénelik daha iimli ifadeler
kullanarak, enflasyon beklentilerinin ve fiyatlama davranislarinin iyilesme egilimi sergiledigini belirtti. Politika faizinin seviyesinin,
ongorilen dezenflasyon strecinin gerektirdigi sikiigr saglayacak sekilde belirlenecegini séyleyen TCMB'nin bu iletisiminin, Kasim ay
TUFE verilerinin olumsuz olmamasi halinde Aralik'ta 6lguli bir faiz indirimi olasiigini canli tuttugunu distndyoruz.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 259 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.54, 34.50 ve 34.46 seviyeleri
destek; 34.60, 34.65 ve 34.68 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 34.5400-34.5000-34.4600 Direng: 34.6000-34.6500-34.6800

EURUSD icin Destek: 1.0460-1.0430-1.0400 Direng: 1.0525-1.0545-1.0570

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %3.72 artan BIST100 endeksinde, 9,295, 9,185 ve 9,084 seviyeleri destek; 9,445, 9,519 ve 9,665 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Ukrayna-Rusya arasindaki artan gerginlige bagli olarak ons altin gtvenilir liman 6zelligi nedeniyle talep gériayor. Bu sabah US$ 2,697
seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,685, US$ 2,675, US$ 2,665 seviyeleri destek; US$ 2,707, US$ 2,716 ve US$ 2,730 seviyeleri
direnc.

US$ 74.7 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 73.4 ve US$ 73 seviyeleri destek; US$ 75.5 ve US$ 76.7 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 18.13

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

22 Kasim Cuma

A.B.D. 17.45 Kasim ayi PMI imalat - 48.9 48.5
17.45 Kasim ayi PMI hizmetler - 55.0 55.0
18.00 Kasim ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi - 73.9 73.0

Euro Bolgesi 11.30 ECB'den Lagarde, Guindos (11.40), Nagel, Villeroy (16.00), Schnabel (18.45) konusacak.
12.00 Kasim ayi PMI imalat 46.2 46.0 46.0
12.00 Kasim ayi PMI hizmetler 51.8 51.6 51.6

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

