Tahvil:

e Cin Ticaret Bakanligi'ndan bir yetkilinin, iki tarafin da iletisim kanallarini
aclk tuttugu surece ticaret anlasmasinin ilk asamasinin imzalanmasi igin
Gin'in caba harcayacagini belirtmesi din A.B.D. tahvil faizlerinin
yukselmesinde etkili oldu. Ancak hafta basindan beri beri iki Glke arasinda
gumrik vergilerinin tekrar getirilmesiyle ilgili netlik icermeyen sinyallerin
gelmesi ve A.B.D. Baskani Trump'in Hong Kong'daki protestoculari
destekleyen tasariyr imzalayacad beklentisi, ticaret anlasmasinin ilk
asamasinin bu yil igcinde imzalanacagina yoénelik umutlar térpilemekte.

Doviz:

e Bugin Almanya'da 3. ¢eyrek GSYH blUyume verisi, Euro Bolgesi'nde ve
AB.D.de de PMI verileri yaymlanacak. A.B.D.de ayrica Michigan
Universitesi Glven Endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinin bugin
1.1040-1.1090 bant araliginda islem goérmesini bekliyoruz. USD/TRY
kurunda 5.70 kritik esiginin kinlmasi durumunda 5.6870 seviyesi ilk destek
olarak takip edilebilir. ilk direng seviyesi ise 5.7200'de.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 106,300, 105,850 ve 105,200 puan destek; 107,300,
107,550 ve 108,140 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,468 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,463 ve US$
1,459 destek; US$ 1,472 ve US$ 1,479 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

22.11.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.6915 -0.01
EUR/TRY 6.3047 0.15
EUR/USD 1.1057 -0.14
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.60
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 106,805.20 0.02 17.02
BIST-30 131,712.01 -0.03 15.19
BIST Bankacilik | 151,272.75 0.53 28.48
FTSE 100 EOD 7,238.55 -0.33 7.59
XETRA DAX 13,137.70 -0.16 24.42
Dow Jones 27,766.29 -0.20 19.03
S&P 500 3,103.54 -0.16 23.80
Altin 1,464.15 -0.48 14.14
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.26, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:45 Kasim ayi Markit PMI hizmetler

17:45 Kasim ayi Markit PMI imalat

18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 Markit PMI imalat

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini

95.8
46.5

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri
51.0 50.6
51.4 51.3
95.7 95.7
46.4 45.9

GC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin Ticaret Bakanligi'ndan bir yetkilinin, iki tarafin da iletisim kanallarini agik tuttugu strece ticaret anlasmasinin ilk asamasinin
imzalanmast igin Cin'in caba harcayacagini belirtmesi diin A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesinde etkili oldu.

Ancak hafta basindan beri beri iki tlke arasinda gtimrtk vergilerinin tekrar getirilmesiyle ilgili netlik icermeyen sinyallerin gelmesi ve
A.B.D. Baskani Trump'in Hong Kong'daki protestocular destekleyen tasariyi imzalayacagi beklentisi, ticaret anlasmasinin ilk
asamasinin bu yil igcinde imzalanacagina ydénelik umutlar térpilemekte.

Din %1.7380'den %1.7720'ye ytkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.7340 seviyesinde.

Buguin tahvil faizlerinin yénu agisindan Euro Bolgesi'nde ve A.B.D.'de agiklanacak PMI verileri izlenecek.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1070, USD/TRY kuru 5.7065, sepet ise 6.0140 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. ve Cin arasinda bir ticaret anlasmasinin ilk asamasinin imzalanmasinin gelecek yila kalabilecegdi ve A.B.D.'nin Hong Kong ile ilgili
tasarisinin iki tlke arasindai iliskileri olumsuz etkileyebilecedi yonindeki endiseler korunuyor.

Bugiin Almanya’da 3. ceyrek GSYH buytime verisi, Euro Bélgesi'nde ve A.B.D.'de de PMI verileri yayimlanacak. A.B.D."de ayrica Michigan
Universitesi Given Endeksi aciklanacak.

EUR/USD paritesinin bugtin 1.1040-1.1090 bant araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

USD/TRY kurunda 5.70 kritik esiginin kinlmasi durumunda 5.6870 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. ik direng seviyesi ise
5.7200'de.

USDTRY icin Destek: 5.6870-5.6780-5.6740  Direng: 5.7200-5.7365-5.7500

EURUSD igin Destek: 1.1055-1.1040-1.1015 Direng: 1.1090-1.1125-1.1140

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 106,300, 105,850 ve 105,200 puan destek; 107,300, 107,550 ve 108,140 puan ise direng
seviyeleri.

A.B.D."de agiklanacak PMI verileri beklenirken, A.B.D.-Cin ticaret gértismelerine dair netlik olmamasi altinin ons fiyatinin bu sabah yatay
seyretmesine neden oluyor. Bu sabah US$ 1,468 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,463 ve US$ 1,459 destek; US$ 1,472 ve US$
1,479 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(21/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.86
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.93

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.43
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

22 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ayi Markit PMI hizmetler - 51.0 50.6
17:45 Kasim ayi Markit PMI imalat - 51.4 51.3
18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 95.8 95.7 95.7

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 46.5 46.4 45.9
12:00 Kasim ayi Markit PMI hizmetler 52.2 52.4 52.2

Almanya 10:00 3. ceyrek GSYH (CC %) - 0.1 0.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



