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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
. , S . _ . degisim
e Din A.B.D.de agiklanan dayanikli mal siparisleri verisinin, Michigan Seviye %)
(J
Universitesi Giiven Endeksi'nin ve issizlik maasi basvurularinin beklentiden USD/TRY 5.3041 -1.35
kotd gelmesi, A.B.D. tahvillerinde alima neden oldu. MNI'nin raporunda EUR/TRY 6.0302 131
Fed'in kademeli faiz artirm doéngustne bahar aylarinda ara EURAUSD 1'138.‘7’ .0'1.1
bilecedini | da tahvil faizlerinde qiin icindeki geril derol Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
verebi inin yer almasi vil faizlerin nicindeki gerilemede r
erebliecey ) yeraimas _0 a 0__ € ?g_l_J ¢ ? gerieme eo' Bir giin 6nceki kapanis 19.79 20.95
oynadi. Bugiin A.B.D.'de piyasalar Stukran ginu nedeniyle kapali, tahvil Gosterge Eurobond - Oca 2030 7930
piyasasi yarin da erken kapanacak. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
oviz: MB O/N borc verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

¢ Fed'in 2019 yili i¢inde faiz artinm déngusine ara verebilecedi disiincesi

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
daha yuksek sesle konusulmaya baslanirken, din zayif gelen A.B.D. Y et 9

verileri USD'nin deger kaybetmesine neden oldu. EUR/USD paritesinde

bugiin 1.1365 desteginin korunmasini bekliyoruz. 1.1425 direnciilk direng Kapanis I)G:gr::::‘ D:;i;im
olarak séylenebilir. USD/TRY kurunda 5.30 destedi simdilik guicli goriinse (%) (%)

de guin icinde bu seviyenin alti gegici de olsa gorulebilir. Kurda 5.35 ise BIST-100* 92,707.95 111 -19.62

. N BIST-30 116,195.52 1.16 -18.24

direng olarak éne gikiyor.

BIST Bankacilik | 119,046.63 1.15 -30.54

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,050.23 1.47 -8.29

XETRA DAX 11,244.17 1.61 -12.95

e BIST-100 endeksinde 92,400, 92,000 ve 91,560 puan destek; 93,000, Dow Jones 24,464.69 0.00 -1.50

93,550 ve 94,100 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,649.93 0.30 -0.88

Altin 1,225.94 0.39 -5.90

Altin: *Yilbasindan bu yana

L . **Fiyat/Kazang orani 6.74, 2017 sonu degeri 9.18.
e Bu sabah US$ 1,228 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,223 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2017 sonu

1,220 destek, US$ 1,230 ve US$ 1,236 ise direng seviyeleri. dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay tuketici gtiveni -3.0 -3.0 -2.7
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de agiklanan dayanikli mal siparigleri verisinin, Michigan Universitesi Glven Endeksi'nin ve issizlik maagi basvurularinin
beklentiden k&tt gelmesi, A.B.D. tahvillerinde alima neden oldu. MNI'nin raporunda Fed'in kademeli faiz artinm déngdstine bahar
aylarinda ara verebilecedinin yer almasi da tahvil faizlerindeki guin icindeki gerilemede rol oynadi.

Din %3.0880 seviyesini goren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, verilerin ardindan gerileyerek giini %3.0610 seviyesinden tamamladi.
Bugtin A.B.D."de piyasalar Stkran giind nedeniyle kapali. Tahvil piyasasi yarin da erken kapanacak.

Yurt icinde USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak tahvil faizlerinde sabah saatlerinde 10 baz puanlik sinirli dists
gorilebilecegini diistiniiyoruz. islem hacminin ise disik olmasini bekliyoruz.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1405, USD/TRY kuru 5.3100, sepet ise 5.6850 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in 2019 yili icinde faiz artinm dénglsine ara verebilecedi dustincesi daha ytiksek sesle konusulmaya baslanirken, diin zayif gelen
A.B.D. verileri USD'nin deger kaybetmesine neden oldu. Avrupa Birligi, italya'nin 2019 butcesini Euro Bélgesi kurallarina uymadigi
gerekgesiyle reddetmesine kargin EUR/USD paritesinin 1.14 seviyesinin Uzerinde olmasinda, italyan Basbakani Conte'nin devlet
tahvilleri arasindaki getiri farki ile reformlarla ilgili endiselerini séylemesi etkili oldu.

Sukran Gund tatili nedeniyle A.B.D."de piyasalarin kapali olacagr bugln kiresel déviz piyasalarina da islem hacmi nispeten zayif
olacaktir.

EUR/USD paritesinde bugiin 1.1365 desteginin korunmasini bekliyoruz. 1.1425 direnci ilk direng olarak sdylenebilir.

USD/TRY kurunda 5.30 destedi simdilik gl goriinse de giin icinde bu seviyenin alti gecici de olsa gérulebilir. Kurda 5.35 ise direng
olarak &ne cikiyor.

USDTRY icin Destek: 5.3000-5.2750-5.2500  Direng: 5.3500-5.3800-5.4000

EURUSD igin Destek: 1.1365-1.1345-1.1300  Direng: 1.1425-1.1470-1.1490

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Dun kiresel hisse senedi piyasalarinda gergeklesen alimlara paralel olarak BIST-100 endeksi de %1.1 artarak 92,707,95 puandan gind
kapatti. BIST-100 endeksinde 92,400, 92,000 ve 91,560 puan destek; 93,000, 93,550 ve 94,100 puan ise direng seviyeleri.

Din zayif gelen A.B.D. verileriyle birlikte USD'deki zayiflamaya bagli olarak altinin ons fiyati destek buldu. Bu sabah US$ 1,228
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,223 ve US$ 1,220 destek, US$ 1,230 ve US$ 1,236 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(21/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.74

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.95

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.73

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.58

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

22 Kasim Persembe

Euro Bolgesi | 12:00 | Kasim ays tuketici gaveni 3.0 | 3.0 | 2.7

23 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Markit US PMI imalat - 55.7 55.7
17:45 Markit US PMI hizmetler - 55.0 54.8

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 51.8 52.0 52.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



