Tahvil:

e Hazine, gecen hafta dizenledigi ihalelerde oldugu gibi dun de ikincil
piyasa faizlerinin Uzerine ¢gkmamak adina ihaleye gelen talebin sinirli
kismini karsilayarak 6ngdrasinun altinda bor¢lanma yapmayi tercih etti.
Yurt icinde bu hafta 10 yillik tahvilin bilesik faizi zirve seviyesini gorirken,
2 yillik ve 5 yillik tahvil faizleri de 2009 yilindan beri en ytksek seviyesine
ciktr. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin kisa vadede %14.5 seviyesini
test edebilecegi beklentimizi koruyoruz.

e Yarinki Sukran GUNU tatili 6ncesinde A.B.D. tahvil piyasasinda islem
hacminin nispeten durgun olacagini disinuyoruz.

Ddviz:

e Bu sabah 3.98 ile yeni zirvesini géren USD/TRY kurunda psikolojik direng
olarak 4.0 seviyesi gdzleniyor.

e Fed toplanti tutanaklari 6ncesinde bugiin EUR/USD paritesinin agirlikli

olarak 1.1720 desteginin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Paritenin giin
icinde 1.1770 seviyesinde direngle karsilacagini distndyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 104,550, 103,900 ve 103,250 puan destek; 105,700,
106,100 ve 106,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinin 100 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu
US$ 1,281 seviyesinden fazla uzaklasamadigr goraluyor. US$ 1,281, US$
1,278 ve US$ 1,275 seviyeleri destek; US$ 1,285 ve US$ 1,288 ise direng.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %)
18:00 Kasim ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi
22:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak.

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9556 0.72
EUR/TRY 4.6460 0.79
EUR/USD 1.1737 0.04
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.81 14.28
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.850
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 105,267.80 1.30 34.72
BIST-30 129,239.34 1.21 35.33
BIST Bankacilik | 154,074.40 0.04 18.93
FTSE 100 EOD 7,411.34 0.30 3.76
XETRA DAX 13,167.54 0.83 14.69
Dow Jones 23,590.83 0.69 19.37
S&P 500 2,599.03 0.65 16.09
Altin 1,280.41 0.29 11.20
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini
i

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri
0.3/0.4 2/0.7
98.3 97.8

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Diin gergeklestirdigi 5 yillik tahvil ihalesi ile aylik i¢ borglanma programini
tamamlayan Hazine, gecen hafta dizenledidi ihalelerde oldugu gibi din
de ikincil piyasa faizlerinin tizerine gkmamak adina ihaleye gelen talebin
sinirll kismini karsilayarak 6ngérdsinun altinda borglanma yapmayi
tercih etti.

Yurt iginde bu hafta 10 yillik tahvilin bilesik faizi zirve seviyesini gérirken,
2 yillik ve 5 yillik tahvil faizleri de 2009 yilindan beri en ylksek seviyesine
ikt

Enflasyondaki ytiksek seyir, Hazine'nin borglanma ihtiyacindaki artis ve
piyasalardaki artan belirsizlige bagli olarak yukselen risk algisi, tahvil
faizlerindeki yukselisin henliz sonlanmamis oldugunu dustindurtyor. 2
yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin kisa vadede %14.5 seviyesini test
edebilecegi beklentimizi koruyoruz.

IFR'da yer alan bir habere gére Hazine Mustesarlidi, 3 ve 10 yil vadeli yen
cinsi tahvil ihracina yonelik ilgiyi yoklamak i¢in yatinmeilarla gérasdyor.

A.B.D.'de ise tahvil getiri egrisi yataylasmaya devam ediyor (10 yillik ve 2
yillik tahvil faizleri arasindaki fark giderek azaliyor). A.B.D.de giin iginde

20/11/2017 21/11/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri fark

TR Eurobond ($)  20/11/2017 21/11/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

20/11/2017 21/11/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)
10-2 yil getiri fark

CDS (5 yllik USD)
Tarkiye

20/11/2017 21/11/2017 dedgisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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dayanikli mal siparisleri verisi ile Michigan Universitesi Given Endeksi izlenecek. Ancak 6ne ¢ikan giindem maddesi aksam saatlerinde

yayimlanacak olan Fed toplanti tutanaklari olacak.

Yarinki Stkran Gunu tatili ncesinde A.B.D. tahvil piyasasinda islem hacminin nispeten durgun olacagini distintyoruz.

Diin %2.37'den %2.3610'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.3520 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1754, USD/TRY kuru 3.9715, sepet ise 4.3200 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB dunkd duyurusunda, Bankalararasi Para Piyasasi'nda bankalarin
bor¢ alabilme limitlerini O/N islemler igin sifira dusirdd. Dolayisiyla
islemlerin  timU %12.25 faiz orani olan Geg Likidite Penceresi'ne
kaydirilarak agirlikli ortalama fonlama maliyetinde 25 baz puanlik artis
yapilmis oldu. Agiklama éncesinde 3.9780 ile zirvesini géren USD/TRY kuru,
aciklamanin ardindan gegici olarak gerileyip sonrasinda yeniden yénini
yukari cevirdi.

Bu sabah 3.98 ile yeni zirvesini géren USD/TRY kurunda psikolojik direng
olarak 4.0 seviyesi gozleniyor.

Déviz kurlari

20/11/2017 21/11/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D E@aDdas

Fed toplanti tutanaklarn éncesinde bugiin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1720 desteginin Gzerinde kalmasini bekliyoruz.
Paritenin gin icinde 1.1770 seviyesinde direncle karsilacagini dustniyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.9600-3.9510-3.9400 Direng: 3.9900-4.0000-4.0200

EURUSD igin Destek: 1.1720-1.1680-1.1665 Direng: 1.1770-1.1795-1.1830

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

%1.3 artisla 105,267.80 puanla gint tamamlayan BIST-100 endeksinde 20/11/2017  21/11/2017 degisim
104,550, 103,900 ve 103,250 puan destek; 105,700, 106,100 ve 106,900 [:fisir o)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Dar bant araligina sikisan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,282 seviyesinde

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

bulunuyor. Son ginlerde altinin ons fiyatinin 100 ginluk basit hareketli
ortalamanin bulundugu US$ 1,281 seviyesinden fazla uzaklasamadigi
gérulayor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,281, US$ 1,278 ve US$ 1,275 seviyeleri
destek; US$ 1,285 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

22 Kasim Gargsamba

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulan (bin kisi) - 240 249
16:30 Ekim ayi dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) -/- 0.3/0.4 2/0.7
18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 98.3 97.8
22:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak.

Euro Bélgesi 18:00 Kasim ayi tiiketici gliveni -0.5 -0.9 -1.0

23 Kasim Persembe

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 58.5 58.2 58.5
12:00 Kasim ayi Markit PMI hizmetler 55.2 55.2 55.0
12:00 Kasim ay1 Markit PMI birlesik 56.1 56.0 56.0

ﬂgiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buyiumesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 0.4/1.5 0.4/1.5

24 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ay1 Markit PMI imalat - 55.0 54.6
17:45 Kasim ayi Markit PMI hizmetler - 55.3 55.3
17:45 Kasim ay1 Markit PMI birlesik - - 55.2

Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo is diinyasi endeksi 116.9 - 116.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

