Tahvil:

e A.B.D."de Philadelphia Fed endeksinin yaklasik son 1.5 yilin en dusuk
seviyesine gerilemesi ve ticaret savasi konulu kaygilar, din A.B.D. tahvil
faizlerinin gerilemesi yol acti. Yurt icinde bugtin 2 yillik tahvilin bilesik
faizinin glnl %19.20 seviyesinin tzerinde kapatacagini distintyoruz.

Ddviz:

e DiUn BoE'den bas ekonomist Haldane'nin de faiz artinm c¢agrisinda
bulunan diger iki yetkiliye katilmasi, GBP'nin deger kazanmasinda
etkiliydi. A.B.D.de agiklanan Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinima’nin
beklenmedik sekilde yaklasik son 1.5 yilin en diisiik seviyesine gerilemesi
ve A.B.D. tahvil faizlerindeki dusus ise USD'nin deder kaybetmesine neden
oldu. Bugin A.B.D.'"de ve Euro Bdlgesi'nde agiklanacak PMI verileri takip
edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1600-1.1570 destek aralii. Direng olarak
ise 1.1650 seviyesinin asilip asilmamasinin kritik olacagini séyleyebiliriz.

e Pazar ginki secimler 6ncesinde USD/TRY kurunda hareketlilik gordlebilir.
Kurda destek olarak 4.70, direng olarak da 4.75 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e DUn %0.53 artan BIST-100 endeksinde 94,350, 93,700 ve 93,150 puan
destek; 95,400, 96,000 ve 96,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,266 ve US$ 1,261 destek, US$ 1,275 ve US$

1,279 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:45 Haziran ay1 Markit PMI imalat
16:45 Haziran ay1 Markit PMI hizmetler

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ay1 Markit PMI imalat

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.7198 -0.25
EUR/TRY 5.4838 0.15
EUR/USD 1.1601 0.27
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gin 6nceki kapanis 18.54 19.39
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.546
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.76
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 94,551.86 0.12 -18.02
BIST-30 116,090.07 0.04 -18.31
BIST Bankacilik | 131,428.71 0.29 -23.31
FTSE 100 EOD 7,627.40 0.31 -0.79
XETRA DAX 12,695.16 0.14 -1.72
Dow Jones 24,657.80 -0.17 -0.72
S&P 500 2,767.32 0.17 3.51
Altin 1,267.70 -0.52 -2.69
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini

55.7

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri
56.1 56.4
56.5 56.8
55.0 55.5

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D.de Philadelphia Fed endeksinin yaklasik son 1.5 yilin en dustk
seviyesine gerilemesi ve ticaret savasi konulu kaygilar din A.B.D. tahvil
faizlerinin gerilemesi yol acti.

DUn %2.9280'den %?2.90'In altina inen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu
sabah %2.9190 seviyesinde bulunuyor.

Gun icinde A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde agiklanacak PMI verileri takip
edilecek.

Yurt icinde secim sonuglarina dair belirsizligin yatinmcilarin fiyatlama
yapmasini zorlastirdigi séylenebilir.

Bugiin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin gtind %19.20 seviyesinin Gzerinde
kapatacagini distuniyoruz.

@ Déviz Piyasast

20/06/2018 21/06/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yllik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ()  20/06/2018 21/06/2018 degisim (US$)
2025
PL)

2041

20/06/2018 21/06/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

20/06/2018 21/06/2018 dedisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

peps

@ 55§

aalé

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1660, USD/TRY kuru 4.7270, sepet ise 5.1200 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun ingiltere Merkez Bankasi (BoE) %0.5 olan faiz oranini degistirmedi.
Karar 3'e karsi 6 oyla alindi (beklenti 2'ye karsi 7 oyla sabit tutulmasi
yonundeydi). Bas ekonomist Haldane'nin, son doénemdeki 6deme
anlagmalarinin ve istihdam talebinin Ucretlerin beklenenden daha hizli bir
sekilde artmasini saglayacadi endisesiyle faizlerin %0.75'e yukselmesi
cagrsinda bulunmasi, GBP'nin deger kazanmasini sagladi. Din giin icinde
en dustk 1.31 seviyesini géren GBP/USD paritesi, giint 1.3240 ile kapatti ve

bu sabah da 1.33 seviyesine yakin seyrediyor.

Karisik gelen verilere ragmen BoE, ilk ceyrekteki yavaslama ve Ucretlerdeki

Doviz kurlari 20/06/2018 21/06/2018 dedgisim (%)

EUR/USD
UsD/IpY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e e e

baylme konusunda rahat gorinlyor. Halen Adustos ayinda bir faiz artinmi gelme olasiligi, gelmeme olasiligindan yiksek gérinse

de, o tarihe kadar agiklanacak veriler kritik dnem tasiyacak.

Din A.B.D.de agiklanan Philadelphia Fed is Dinyasi GErinimi’'niin beklenmedik sekilde yaklagik son 1.5 yilin en dusik seviyesine

gerilemesi ve A.B.D. tahvil faizlerindeki dtsts, USD'nin deder kaybetmesine neden oldu. Philadelphia Fed endeksi, ticaret konulu

cekismenin A.B.D.'nin ekonomik gériinimiind olumsuz etkileyebilecegi yoniindeki bazi endiselere destek verdi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Din gun iginde 1.15 seviyesine yaklasan EUR/USD paritesi yikselerek gint 1.16 seviyesinden kapatti, bu sabah ise 1.1630 seviyesinde
bulunuyor.

Buglin A.B.D."de ve Euro Bélgesi'nde agiklanacak PMI verileri takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1600-1.1570 destek araligi. Direng
olarak ise 1.1650 seviyesinin asilip asilmamasinin kritik olacagini séyleyebiliriz.

Pazar glinkd segimler dncesinde USD/TRY kurunda hareketlilik gorulebilir. Kurda destek olarak 4.70, direng olarak da 4.75 seviyesi 6ne
cikiyor.

USDTRY igin Destek: 4.7200-4.7000-4.6800  Direng: 4.7500-4.7680-4.7800

EURUSD igin Destek: 1.1600-1.1570-1.1550  Direng: 1.1650-1.1670-1.1700

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.53 artan BIST-100 endeksinde 94,350, 93,700 ve 93,150 puan
destek; 95,400, 96,000 ve 96,700 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

20/06/2018 21/06/2018 degisim

BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

USD'nin kazanimlarinin bir kismini geri vermesinin ardindan altinin ons fiyati
gerilemis oldugu US$ 1,261 seviyesinden US$ 1,269 seviyesine yukseldi.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,266 ve US$ 1,261 destek, US$ 1,275 ve US$ 1,279
ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?‘! Onceki veri
beklentisi

22 Haziran Cuma

A.B.D. 16:45 Haziran ay1 Markit PMI imalat - 56.1 56.4
16:45 Haziran ay1 Markit PMI hizmetler - 56.5 56.8
16:45 Haziran ay1 Markit PMI birlegik - - 56.6

Euro Bélgesi 11:00 Haziran ayr Markit PMI imalat 55.7 55.0 55.5
11:00 Haziran ay1 Markit PMI hizmetler 54.1 53.8 53.8
11:00 Haziran ay1 Markit PMI birlesik 54.4 53.9 54.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

