Tahvil:

e FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini 75 baz puan artirarak %3.00-%3.25
araligina yukseltti. Fed yetkililerinin 2022 yiliicin faizde medyan beklentisi
%3.4'ten %4.4'e yukseldi. Tahvil getiri egrisinde Fed'in faiz degisimlerine
duyarli olan 2 yillk tahvil faizi agiklamalar sonrasinda ytkseldi. Uzun
vadeli biylmenin yavaslayacagr beklentisiyle 10 yillik tahvil faizi geriledi.
Olasi bir resesyon isareti olarak takip edilen A.B.D."nin 2 yillik ve 10 yillik
tahvil faizleri arasindaki fark ise 41 baz puandan 56 baz puana ytikseldi.

Doviz:

e Fed uyetkililerinin yil sonlar itibariyla faizin hangi seviyede olacagi
tahminini isaret eden nokta cizelge, distntlenden daha agresif bulundu
ve USD deger kazandi. EUR/USD paritesinde 0.9835, 0.9810 ve 0.9770
seviyeleri destek; 0.9900, 0.9958 ve 1.0003 seviyeleri de direng olarak
izlenebilir. BoE'nin buglin 50 baz puanlik faiz artinmina gitmesi bekleniyor.
TCMB PPK’'nin %13.00 olan politika faizinin korunmasi bekleniyor. Faiz
karari ve agiklanma metnindeki olasi degisiklikler TL hareketlerinde etkili
olabilir. USD/TRY kurunda 18.33, 18.30 ve 18.25 seviyeleri destek; 18.38,
18.45 ve 18.50 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 3,225, 3,200 ve 3,168 puan destek; 3,281, 3,322,
3,363 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,668 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,654, US$ 1,643
seviyeleri destek, US$ 1,675 ve US$ 1,681 seviyeleri de direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

22.09.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 18.3230 0.12
EUR/TRY 18.0283 -1.24
EUR/USD 0.9837 -1.33
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 11.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 13.00
MB O/N borg verme faizi (%) 14.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 3,245.76 -0.97 74.72
BIST-30 3,519.73 -1.22 73.81
BIST Bankacilik 3,126.33 -3.99 95.92
FTSE 100 7,170.89 -0.30 -2.89
XETRA DAX 12,582.82 -0.69 -20.79
Dow Jones 30,183.78 -1.70 -16.94
S&P 500 3,789.93 -1.71 -20.48
Altin 1,673.74 0.64 -8.46
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.46 (2021 sonu degeri 5.77).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.43 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%)

ingiltere 14.00 BoE faiz karari (%)

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi Gzere faiz oranini 75 baz puan artirarak %3.00-%3.25 araligina ytkseltti. Karar
oybirligiyle alindi. Fed yetkililerinin 2022 yili i¢in faizde medyan beklentisi %3.4'ten %4.4'e ylkseldi. FOMC tyeleri, yilin kalaninda 100
baz puanile 125 baz puan faiz artisi konusunda ayristi. Fed yetkililerinin 2023 yili igin faizde medyan beklentisi %4.6 (6nceki %3.8 idi).
2024 yilina kadar faiz indirimi beklenmiyor. Tahvil getiri egrisinde Fed'in faiz dedisimlerine oldukga duyarli olan 2 yilik tahvil faizi
agiklamalar sonrasinda yukseldi. Agiklamalar 6ncesinde %3.9695 seviyesindeki A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi, agiklamalari takiben
%%4.13'e yaklasti (2007'den beri en yiksek seviye). Bu sabah vadeli islemlerde %%4.10 seviyesine yakin.

Karar 6ncesinde %3.5730 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi ise gerileyerek bu sabah %3.54 seviyesinde bulunuyor. Uzun
vadeli biylmenin yavaslayacagr beklentisi burada etkili oldu. Olasi bir resesyon isareti olarak takip edilen A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik
tahvil faizleri arasindaki fark ise 41 baz puandan 56 baz puana ytkseldi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 0.9875, USD/TRY kuru 18.3610, sepet ise 18.2540 seviyesinde bulunuyor.

Fed yetkililerinin yil sonlar itibariyla faizin hangi seviyede olacad tahminini isaret eden nokta cizelge, distnulenden daha agresif
bulundu ve USD deger kazandi. Dolar endeksi bu sabah 111.8 seviyesine kadar yukseldi. Dinkd karar 6ncesinde 0.9870 seviyesindeki
EUR/USD paritesi de gerileyerek 0.9810 seviyesini gérdu. EUR/USD paritesinde 0.9835, 0.9810 ve 0.9770 seviyeleri destek; 0.9900,
0.9958 ve 1.0003 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. Bugtin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi bagvurulari, dncti endeks ve Kansas City
Fed imalat aktivitesi agiklanacak. ingiltere Merkez Bankasi'min (BoE) bugiinki toplantisinda 50 baz puanlik faiz artinmina gitmesi
bekleniyor. Bu yaz BoE'nin siki para politikasi tutumunun GBP'ye fazla destek veremedigi goraltrken, artan mali cerceveye ve kiresel
baylmeye iliskin endiselerin GBP tzerindeki baskisini siirdirdigd séylenebilir.

Bugtin sonuglanacak TCMB PPK toplantisinda %13.00 olan politika faizinin korunmasi bekleniyor. Anket katilimcilarindan bazilarinin
ise faiz indirimi beklentisinde olduklari gérultyor. Faiz karari ve agiklanma metnindeki olasi degisiklikler TL hareketlerinde etkili olabilir.
USD/TRY kurunda 18.33, 18.30 ve 18.25 seviyeleri destek; 18.38, 18.45 ve 18.50 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 18.3300-18.3000-18.2500 Direng: 18.3800-18.4500-18.5000

EURUSD igin Destek: 0.9835-0.9810-0.9770  Direng: 0.9900-0.9958-1.0003

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dun yaklasik %1 azalan BIST-100 endeksinde 3,225, 3,200 ve 3,168 puan destek; 3,281, 3,322, 3,363 puan ise direng seviyeleri.

FOMC agiklamalari sonrasinda USD deder kazandi. Ons altin fiyatinda ilk anda her iki yone de hareketlilik gézlenmis olsa da, kisa vadeli
tahvil faizlerindeki yukselis ve USD'nin gucld olusu, altinin ons fiyatini baski altinda tuttu. Karar éncesinde US$ 1,668 seviyesindeki
altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,666 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,654 ve US$ 1,643 seviyeleri destek, US$ 1,675
ve US$ 1,681 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 21 Eyliil
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.77 5.46
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.43
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 12.19
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 4.20
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.14 27.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

22 Eyliil Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 13.00 13.00 13.00

ingiltere 14.00 BoE faiz karari (%) 2.25 2.25 1.75

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 220 217 213
17:00 Agustos ayi Onci Endeksi - -0.1 -0.4
18:00 Eylul ayr Kansas City Fed imalat Aktivitesi - 5 3

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

