Tahvil:

¢ DUn A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi ve iyi gegen 20 yillik tahvil ihalesinin
ardindan tahvil faizlerinde yukselis yasandi. Din %1.31 seviyesinden
%1.33'e ytkselen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde
kapanis seviyesine yakin bulunuyor. A.B.D. tahvil faizlerinin yénunu
FOMC'nin bu aksam sonuglanacak toplantisinin ardindan yapacagi
aciklamalar belirleyecek.

Doviz:

e Piyasalarin FOMC toplantisi ile ilgili 6zellikle iki konu basligina odaklandig
goruluyor. Birisi, tahvil alimlarinin ne zaman azaltilmaya baslanacagina
yonelik bir isaret verilip verilmeyecedi. Piyasadaki genel beklenti, Fed'den
bu konu ile ilgili ilk resmi agiklamanin Kasim toplantisinda gelecegi ve
tahvil alimlarinin  Aralik ayindan itibaren azaltilmaya baslanacagi
yoénunde. Diger baslik ise, Fed yetkililerinin yil sonlan itibariyla Fed faiz
oraninin bulunacagi seviyeye yoénelik tahminlerini gdsteren nokta gizelge
olacak. Bugin EUR/USD paritesinde 1.1700 ve 1.1670 seviyeleri destek,
1.1750 ve 1.1780 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. Buglin
USD/TRY kurunda 8.6000 ve 8.5750 seviyeleri destek, 8.6400 ve 8.6600
seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,373 ve 1,350 destek; 1,404 ve 1,424 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,778 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,771 ve US$
1,754 seviyeleri destek, US$ 1,791 ve US$ 1,806 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 8.6200 -0.47
EUR/TRY 10.115 -0.52
EUR/USD 1.1723 -0.02
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 20.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)

BIST-100** 1,385.61 -0.45 -6.17
BIST-30 1,484.75 -0.41 -9.24
BIST Bankacilik 1,245.00 0.45 -20.08
FTSE 100 EOD 6,980.98 1.12 8.06
XETRA DAX 15,348.53 1.43 11.88
Dow Jones 33,919.84 -0.15 10.83
S&P 500 4,354.19 -0.08 15.92
Altin 1,774.25 0.59 -6.53
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.58 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislar (aylik %)
21:00 FOMC faiz karari (alt bant-Ust bant %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- -1.7 2.0
0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi ve iyi gecen 20 yillik tahvil ihalesinin ardindan tahvil faizlerinde yukselis yasandi. A.B.D. tahvil
faizlerinin yénind FOMC'nin bu aksam sonuglanacak toplantisinin ardindan yapacagr aciklamalar belirleyecek. DUn %1.31
seviyesinden %1.33'e yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde kapanis seviyesine yakin bulunuyor.

Borg krizi yasayan Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande, yarin vadesi gelecek tahvil kupon 6demelerinden bazilarini yapacagini agikladi.
Ancak sirketin USD cinsinden tahvilin kupon 6demesini yarin yapip yapamayacagr heniz bilinmiyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1730, USD/TRY kuru 8.6260, sepet ise 9.3680 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Gozler aksam sonuglanacak FOMC toplantisindan yansimalara cevrildi. One ¢ikan iki konu basligindan birisi, tahvil aimlarinin ne zaman
azaltilmaya baslanacagina ydnelik bir isaret verilip verilmeyecedi.

Piyasadaki genel beklenti, Fed'den bu konu ile ilgili ilk resmi agiklamanin Kasim toplantisinda gelecedi ve tahvil alimlarinin Aralik
ayindan itibaren azaltilmaya baslanacagr yéninde. Diger 6nemli baslik ise, Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oraninin
bulunacagi seviyeye yonelik tahminlerini gésteren nokta ¢izelge olacak. Haziran toplantisinda 18 Fed tyesinin 7'si gelecek yil faiz
artinmi olacagini 6ngdérmustud. Bu toplantida, ilk faiz artinminin 2022 yilinda gelecedini dustinen yetkili sayisinda artis olabilecedi
dikkate aliniyor.

Buglin ayrica Fed ekonomistleri glincel makroekonomi tahminlerini yayimlayacak. Biytime tahmininde asagi, enflasyon tahmininde
ise yukari yénde revizyon olabilecegi disunaluyor.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1700 ve 1.1670 seviyeleri destek, 1.1750 ve 1.1780 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Yurt icinde Fed toplantisinin yani sira yarinki TCMB PPK toplantisi da ilgiyle izlenecek. Bugiin USD/TRY kurunda 8.6000 ve 8.5750
seviyeleri destek, 8.6400 ve 8.6600 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 8.6000-8.5750-8.5500  Direng: 8.6400-8.6600-8.6800

EURUSD igin Destek: 1.1700-1.1670-1.1650 Direng¢: 1.1750-1.1780-1.1800

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %0.5 azalan BIST-100 endeksinde 1,373 ve 1,350 destek; 1,404 ve 1,424 puan ise direng seviyeleri.

Piyasalar, bu aksam sonuglanacak FOMC toplantisinda tahvil alimlarinin ne zaman azaltilmaya baslanacagina yénelik bir isaretin olup
olmayacagina odaklanirken, altinin ons fiyati dtine gore ytkseldi.

Bu sabah US$ 1,778 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,771 ve US$ 1,754 seviyeleri destek, US$ 1,791 ve US$ 1,806 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 21 Eylal
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 7.58
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.01
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 8.47
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 2.02
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 13.89

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi
22 Eyliil Carsamba
A.B.D. 17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislar (aylik %) - -1.7 2.0
21:00 FOMC faiz karari (alt bant-ust bant %) 0.00-0.25 0.00-0.25 0.00-0.25
Euro Bolgesi 17:00 Eylul ayr tketici gliveni - -5.9 -5.3
MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatiim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

