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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Salginda vaka sayisinda artis devam ederken, kuresel ekonomik eviye (%)
bliyimeye yonelik endiseler yatinmcilarin riskten kaginmasina ve A.B.D. USD/TRY 7.6299 0.97
EUR/TRY 8.9848 0.38

tahvillerine ilgi géstermesine neden oluyor. Yurt icinde Hazine bugiin 17

.. EUR/USD 1.1769 -0.57

Eylal 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ve 11 Subat 2026 vadeli, MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
sabit kuponlu tahvil ihraglan yapacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
. MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.61

e Koronavirisd  vakalarinin dinya genelinde artmasi  nedeniyle Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

hikimetlerin yeni tecrit onlemleri baslatabilecegi, dolayisiyla da bu

durumun ekonomik toparlanmayr olumsuz etkileyebilecedi distincesi ve Gunlak vBY*
Kapanig Degisim| Degisim
A.B.D."de 3 Kasim secimleri éncesinde canlandirma paketinde anlasmaya (%) (%)
varilamayabilecedi endisesi ytzinden dun Dolar Endeksi'nde sert BIST-100" 1,087.03 -2.24 -5.00
yukselis yasandi. EUR/USD paritesinde 1.1700 seviyesi kritik destek. BIST-30 121317 ~216 -12.61
11770 ise di larak izlenebilir. USD/TRY k da 7.6500 . BIST Bankacilik 1,067.91 -2.74 -33.33
. ise direng olarak izlenebilir. urunda 7. seviyesinin FTSE 100 EOD 5.804.29 338 3.0
asllmasi halinde 7.7000 seviyesi 6ne ¢ikacak. XETRA DAX 12,542.44 437 533
Hisse Senedi: Dow Jones 27,147.70 -1.84 -4.87
S&P 500 3,281.06 -1.16 1.56
e BIST-100 endeksinde 1,080, 1,074 ve 1,070 puan destek; 1,091, 1,097 ve Altin 1,912.57 -1.90 26.07
1,113 puan ise direng seviyeleri. " Yilbagindan bu yana o
**Fiyat/Kazang orani 9.63, 2019 sonu degeri 8.97.
Altin: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2019 sonu
) degderi 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

¢ Bu sabah US$ 1,900 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,890 ve US$
1,883 seviyeleri destek; US$ 1,913 ve US$ 1,920 seviyeleri ise direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye - 17 Eyl 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ve 11 Sub 2026 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihraci.

A.B.D. 17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislari - 2.4 24.7
17:30 Fed Baskani Powell ve Hazine Bakani Mnuchin, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde konusacak.

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Salginda vaka sayisinda artis devam ederken, kiresel ekonomik blyldmeye yonelik endiseler yatinmcilarin riskten kaginmasina ve

A.B.D. tahvillerine ilgi géstermesine neden oluyor. Diin %0.6940'tan %0.6710'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli
islemlerde %0.6590 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin yoénintn belirlenmesinde kuresel risk algisinin yani sira Fed Baskani Powell'in ve Hazine Bakani
Mnuchin'in, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapacaklari konusmalar da etkili olacak.

Yurt icinde Hazine bugiin 17 Eylal 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ve 11 Subat 2026 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihraglan
yapacak. Persembe guinkd TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda ise faiz dedisikligine gidilmesi beklenmiyor, ancak sikilastirma
adimlariyla TCMB'nin fonlama maliyetindeki artisi devam ettirecedi dustnuliyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1727, USD/TRY kuru 7.6650, sepet ise 8.3250 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Koronavirtst vakalarinin dinya genelinde artmasi nedeniyle hikimetlerin yeni tecrit 6nlemleri baslatabilecedi, dolayisiyla da bu
durumun ekonomik toparlanmayr olumsuz etkileyebilecedi dustincesi ve A.B.D.'de 3 Kasim secimleri &ncesinde canlandirma
paketinde anlasmaya varilamayabilecedi endisesi ylzinden din Dolar Endeksi'nde sert yukselis yasand.

Bugiin A.B.D.'de ikinci el konut satislari ve Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak. Fed Baskani Powell ve Hazine Bakani Mnuchin de
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1700 seviyesi kritik destek. 1.1770 ise direng
olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunda 7.6500 seviyesinin asilmasi halinde 7.7000 seviyesi 6ne cikacak.
USDTRY igin Destek: 7.6400-7.6200-7.6000  Direng: 7.6800-7.7000-7.7200

EURUSD icin Destek: 1.1700-1.1660-1.1620  Direng: 1.1770-1.1800-1.1835

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Risk algisindaki artis nedeniyle dun kirresel borsalarda satis yasandi. Din %2.24 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,080, 1,074 ve 1,070
puan destek; 1,091, 1,097 ve 1,113 puan ise direng seviyeleri.

Ozellikle Euro Bolgesi'nde koronavirtsti vaka sayisindaki artisin endiseye yol agmasi ve USD'nin deger kazanimi, altinin ons fiyatinin
gerilemesine neden oldu.

Cuma glnd US$ 1,947 seviyesinden kapanan ve din gln icinde US$ 1,883 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyati, daha sonra
kayiplarinin bir kismini geri aldi. Bu sabah US$ 1,900 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,890 ve US$ 1,883 seviyeleri destek; US$
1,913 ve US$ 1,920 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(22/09/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.63

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.84

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.50

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 9.98

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
22 Eyliil Sal
Turkiye - 17 Eyl 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ve 11 Sub 2026 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihraci.
A.B.D. 17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislari - 2.4 24.7
17:00 Eyldl ayi Richmond Fed imalat endeksi - 12 18
17:30 Fed Baskani Powell ve Hazine Bakani Mnuchin, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde konusacak.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

