Tahvil:

e AB.D.-Cin arasinda devam eden ticaret anlasmazliginin giderilmesine
yonelik sdrdirdlen calismalarda ilerleme kaydedildigi haberleri ve Brexit
baslikli haberlerin beklenenden daha iyi algilanmasi, A.B.D. tahvillerinin
guvenilir liman 6zelligini arka plana itti ve faizler yutkseldi. Yurt icinde
buglin Hazine, 7 Ekim 2020 vadeli, 350 glnluk bono ve 5 Haziran 2024
vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

Doviz:

¢ Sabah saatlerinde USD/TRY kurunun agirlikli olarak 5.83 seviyesinden
destek bulacagini dustntyoruz. Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise
5.8630.

¢ AB.D.'de bugiin Richmond Fed imalat endeksi ve ikinci el konut satislari
acgiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1130 ve 1.1110 seviyeleriilk iki destek
olarak izlenebilir. 1.1170 seviyesi direng olmayi strdrdyor.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 97,170, 96,600 ve 96,200 puan destek; 97,500,
97,900 ve 98,500 puan ise direng seviyeleri. Endeksin 97,500 puan
seviyesinin hangi tarafinda kapanislar gergeklestirecedi kritik olacak.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,487 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,480 ve US$
1,474 destek; US$ 1,490 ve US$ 1,497 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8544 1.10
EUR/TRY 6.5272 0.90
EUR/USD 1.1148 -0.19
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.08
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 97,324.00 -1.11 6.63
BIST-30 120,450.43 -1.30 5.34
BIST Bankacilik | 137,396.25 -2.09 16.70
FTSE 100 EOD 7,163.64 0.18 6.47
XETRA DAX 12,747.96 091 20.73
Dow Jones 26,827.64 0.21 15.00
S&P 500 3,006.72 0.69 19.94
Altin 1,484.25 -0.37 15.71
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.65, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Hazine, 7 Ekim 2020 vadeli bono ve 5 Haziran 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 17:00 Ekim ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -7 9
17:00 Eyldl ayr ikinci el konut satislari (aylik %) - -0.7 13

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasinda devam eden ticaret anlasmazliginin giderilmesine yénelik sirddrdlen ¢alismalarda ilerleme kaydedildigi haberleri
ve Brexit baslikli haberlerin beklenenden daha iyi algilanmasi, A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman 6zelligini arka plana itti ve faizler
yUkseldi. DUn %1.75'ten %1.7920'ye yiikselen A.B.D.nin 10 yilli tahvil faizi bu sabah %1.7850 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de bugiin Richmond Fed imalat endeksi ve ikinci el konut satislar agiklanacak. ingiltere Parlamentosu’ndan gelecek haberler
kuresel risk istahini/algisini, dolayisiyla da tahvil faizlerinin yéninl etkileme potansiyeline sahip.

Yurt iginde ise bugiin Hazine, 7 Ekim 2020 vadeli, 350 gunlik bono ve 5 Haziran 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi
duzenleyecek. Ekim'deki 7.6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik bu haftaki ihalelerle Hazine 7.3 milyar TL'lik bor¢lanma yapmay
ongoérayor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 5.8380, sepet ise 6.1730 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Turkiye'nin Suriye'de verdigi bes gunlik stire bu aksam 22:00'de sona eriyor. Oncesinde ise Erdogan-Putin gérismesinden yansimalar
yurt ici piyasa hareketleri agisindan kritik olabilir. Jeopolitik haber akisi takip edilirken, Persembe giinkdi TCMB PPK toplantisinda
alinacak faiz karari énemli olacak. Sabah saatlerinde USD/TRY kurunun agirlikli olarak 5.83 seviyesinden destek bulacagini
dustniyoruz. Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise 5.8630.

A.B.D."de bugtin Richmond Fed imalat endeksi ve ikinci el konut satislari agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1130 ve 1.1110 seviyeleri
ilk iki destek olarak izlenebilir. 1.1170 seviyesi direng olmay sirdirdyor.

Euro Bolgesi'nin giindemine baktigimizda; Persembe gunt agiklanacak PMI verilerinin ve ECB toplantisinin (Baskan Draghi'nin son
toplantisi) 6ne ¢iktigini sdyleyebiliriz. PMI verisinin 50 dederinin altinda gelmesi halinde (daralma boélgesi) 2013 yilindan beri ilk defa
bu seviyenin altina inilmis olacak.

USDTRY igin Destek: 5.8300-5.8120-5.8000  Direng: 5.8630-5.8750-5.8980

EURUSD igin Destek: 1.1130-1.1110-1.1085 Direng: 1.1170-1.1190-1.1210

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %1.1 azalarak 97,324.00 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 97,170, 96,600 ve 96,200 puan destek; 97,500, 97,900 ve 98,500

puan ise direng seviyeleri. Endeksin 97,500 puan seviyesinin hangi tarafinda kapanislar gergeklestirecedi kritik olacak.

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gérismelerinde ilerleme kaydedildigine dair haberler altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Ancak
konunun detaylarinin net olmamasi ve Brexit ile iliskili hareketli gtindem, risk algisini canli tutuyor ve altinin ons fiyatinin su an igin
daha fazla gerilemesinin éniine gegiyor. Bu sabah US$ 1,487 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,480 ve US$ 1,474 destek; US$
1,490 ve US$ 1,497 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(21/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.65
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 771
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.91

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.65
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
22 Ekim Sali
Turkiye - Hazine, 7 Ekim 2020 vadeli 350 giinlik bono ve 5 Haziran 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.
A.B.D. 17:00 Ekim ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -7 9
17:00 Eyldl ay ikinci el konut satislar (aylik %) - -0.7 1.3
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



