Tahvil:

o Yilbasi yaklasirken bir cok islem yapicinin tatile ¢ikmis olmasi, hacimlerin
azalmasina neden oluyor. Bugiin A.B.D.'de agiklanacak veriler iginde 6ne
ctkanlarin kisisel harcamalar ve dayanikli mal siparisleri oldugunu
soyleyebiliriz. Son dénemde aciklanan verilerin A.B.D. ekonomisinin
gu¢lenmekte oldugunu isaret ettigini hatirlatalim.

e Yurt iginde tahvil faizlerinin buglin dar bant araliginda hareket etmesini,
bilesik faizin 2 yillik tahvilde %13.35'in, 10 yilik tahvilde de %12'nin
Gzerinde kalmasini bekliyoruz.

Ddviz:

e Ogleden sonra aciklanacak A.B.D. verileri, EUR/USD paritesine yon
verecek. Paritenin bugiin 1.18-1.19 bandinda kalmasini bekliyoruz.

e USD/TRY kurunun buglin 3.8100 seviyesinden destek bulmasini
bekliyoruz. Kurda ilk iki direng ise 3.8355'te ve 3.8500'te.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 110,800, 110,000 ve 109,500 puan destek; 111,500,
111,900 ve 112,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,267 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$
1,261 seviyeleri destek; US$ 1,269 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

22.12.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8152 -0.11
EUR/TRY 4.5323 -0.06
EUR/USD 1.1873 0.03
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin &nceki kapanis 12.96 13.43
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.417
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 111,271.95 0.74 42.40
BIST-30 136,882.13 0.82 43.33
BIST Bankacilik | 163,460.57 0.58 26.18
FTSE 100 EOD 7,603.98 1.05 6.46
XETRA DAX 13,109.74 0.31 14.19
Dow Jones 24,782.29 0.23 25.40
S&P 500 2,684.57 0.20 19.91
Altin 1,266.70 0.09 10.01
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 Kasim ayi kigisel harcamalar

16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri

18:00 Kasim ayi yeni konut satislar (bin)

18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi
ingiltere 12:30 3. geyrek GSYH biyiimesi (CC %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Vergi reform tasarisinin Kongre'den ge¢mesinin etkisiyle din A.B.D.'nin 10

yillik tahvil faizi %2.5040 ile son 9 ayin en yuksek seviyesine gikti.

Faizin ytkseldigi bu seviyeden bir miktar tahvil aiminin geldigi gézlendi ve
10 yillik faiz %2.48'e geriledi.

Yilbasi yaklasirken bir cok islem yapicinin tatile ¢lkmis olmasi, hacimlerin
azalmasina neden oluyor.

Buglin A.B.D.'de aciklanacak veriler icinde ©6ne ¢ikanlarin  kisisel
harcamalar ve dayanikli mal siparisleri oldugunu sdyleyebiliriz.

Son dénemde aciklanan verilerin A.B.D. ekonomisinin guglenmekte
oldugunu isaret ettigini hatirlatalim.

Yurt iginde tahvil faizlerinin bugtin dar bant araliginda hareket etmesini,
bilesik faizin 2 yillik tahvilde %13.35'in, 10 yillik tahvilde de %12'nin
Uzerinde kalmasini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

20/12/2017 21/12/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 ylllik gosterge

10 yillik gésterge

10-2 yll getiri farki

TR Eurobond (§)  20/12/2017 21/12/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

20/12/2017 21/12/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri fark

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

20/12/2017 21/12/2017 degisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

@

§ 4338

348830

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1860, USD/TRY kuru 3.8210, sepet ise 4.1760 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Katalonya'daki secim sonuglari, ayrilik yanllarinin bolgesel secimleri
kazandigini gésterince EUR deger kaybetti. ispanyol hikimeti ise bu
secimler sonrasinda Katalan Parlamentosu'ndaki  bagimsizlik yanlisi
partilerin Gstinlugundn azalacagini dugtniyordu. Sonuclarin ardindan
EUR/USD paritesi 1.1815’e kadar geriledi, ancak daha sonra toparlanarak
1.1850'ye geri geldi.

A.B.D. tarafinda ise bor¢ tavaniin artinlmasi konusu gindemdeydi.
Senato, 19 Ocak tarihine kadar federal hikimeti finanse etmeye yoénelik
bir tasariyr kabul etti, béylelikle hikiimetin kapatilmasi son tarih olarak
belirtilen 22 Aralik gecesinden 6nce engellenmis oldu.

Doviz kurlar

20/12/2017 21/12/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D @@ e

Ogleden sonra agiklanacak A.B.D. verileri, EUR/USD paritesine yon verecek. Paritenin bugiin 1.18-1.19 bandinda kalmasini bekliyoruz.

USD/TRY kurunun bugtin 3.8100 seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz. Kurda ilk iki direng 3.8355'te ve 3.8500'te.

USDTRY igin Destek: 3.8100-3.8065-3.8000 Direng: 3.8355-3.8500-3.8660

EURUSD igin Destek: 1.1825-1.1800-1.1785  Direng: 1.1875-1.1900-1.1930

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.74 artarak 111,271.95 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 20/12/2017  21/12/2017 degisim
110,800, 110,000 ve 109,500 puan destek; 111,500, 111,900 ve 112,500
puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,267 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$
1,261 seviyeleri destek; US$ 1,269 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

22 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
16:30 Kasim ayi kisisel harcamalar - 0.5 0.3
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri 1.8 2.1 -0.8
18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (bin) - 651 685
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97.2 96.8

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 -/- 0.4/1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

