Glinliuk Strateji Notu

22.08.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Diin A.B.D."de BLS'nin yaymladigi 6nci veriler, A.B.D.'de istihdamin Mart eviye (%)
sonuna kadar gegen bir yilda 6nceden aciklanana gore 818 bin daha az USD/TRY 33.8313 -0.08
olabilecegini isaret etti. Dolayisiyla, Mart 2024'e kadar olan 12 aylik EUR/TRY 377741 0.18

. . L . . EUR/USD 1.1150 0.18
dénemde 2.9 milyon yeni istihdam yaratilmasi gerekirken, 2.1 milyon MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
yeni istihdam yaratildigi anlasiliyor. Dinkd revizyon ve Fed tutanaklari MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri geriledi. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Yarin Fed Baskani Powell'in konusmasi ve 6 Eylal'deki istihdam raporu,

. S o . . Giinlik YBY*
Eyldl toplantisinda kag baz puanlik indirim yapilacagina dair beklentiler Kapanis | Degisim | Degisim
Uzerinde etkili olacak. Bugtin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari, (%) (%)
PMI ve ikinci el konut verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1130, BIST-100 9,904.75 0.78 3259
1.1108 ve 1.1081 seviyeleri destek; 1.1174, 1.1200 ve 1.1240 seviyeleri IST50 10:866.59 .04 3548

LAbE Ve LIUCL seviyelen destel; LIL/M, LILTU Ve S.LeAT seviyelen BIST Bankacllk | 13,73733| 057 5759
de diren¢. USD/TRY kurunda 33.92, 33.87 ve 33.84 seviyeleri destek; FTSE 100 EOD 8.283.43 0.12 711
33.98, 34.02 ve 34.05 seviyeleri de direnc. XETRA DAX 18,448.95 0.50 10.13

Hi S di: Dow Jones 40,890.49 0.14 8.49
15s€ >enedi: S&P 500 5,620.85 0.42 17.84
e BIST100 endeksinde, 9,867, 9,746 ve 9,708 seviyeleri destek; 10,005, Altin 2,511.95 -0.07 21.79

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.19 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.41 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

10,167 ve 10,294 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,504 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,494, US$ 2,488, US$ 2,482
seviyeleri destek; US$ 2,512, US$ 2,520, US$ 2,535 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. - Jackson Hole Sempozyumu basliyor.
15.30 Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.03 0.05
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) 235 232 227
16.45 Agustos ayi PMI imalat - 49.5 49.6
17.00 Temmuz ayi ikinci el konut satislari (milyon) 3.92 3.93 3.89
Euro Bolgesi 14.00 ECB toplanti tutanaklari yayimlanacak.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D."de BLS'nin (Calisma istatistikleri Birosu) yayimladigi nci veriler, A.B.D.'de istihdamin Mart sonuna kadar gecen bir yilda
onceden acgiklanana gére 818 bin daha az olabilecedini isaret etti (tahminler 1 milyona kadar uzandigi icin piyasa igin strpriz
olmadi). Dolayisiyla, Mart 2024’e kadar olan 12 aylik ddnemde 2.9 milyon yeni istihdam yaratilmasi gerekirken, 2.1 milyon yeni
istihdam yaratildigi anlasiliyor (yani aylik ortalama 246.000 istihdam artisi yerine sadece 178.000 istihdam artisi gerceklesmis). Bu
da, isglict piyasasindaki ivmenin baslangicta distintlenden daha zayif bir pozisyondan kaybedildigi anlamina geliyor. 6 Eylil'de
agiklanacak Agustos ayi istihdam verileri, Fed'in Eyldl toplantisinda 25 bp'lik mi, yoksa 50 bp’lik mi indirim yapacag kararinda
belirleyici olacak gibi gérintyor. Din BLS verileri agiklanmadan 8nce piyasalarda hareketlilik yasanmaya baslamisti. Din %3.98 ile
gune baslayan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, giin iginde %3.89'a kadar geriledikten sonra %3.93'ten kapandi. Bu sabah da vadel
islemlerde ayni seviyede bulunuyor. Buglinki A.B.D. verileri arasinda haftalik issizlik maasi basvurular 6ne ¢ikabilir. Buglin A.B.D.'de
baslayacak olan Jackson Hole Sempozyumu'nda yarin Fed Baskani Powell'in konusmasi merakla bekleniyor.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari, bu yil Fed'den toplamda 103 baz puanlik faiz indirimi bekliyor. Eyltl'de 25 bp'lik indirim
olacagina verilen olasilik %67.5; 50 bp'lik indirim yapilacagina verilen olasilik ise %32.5.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1137, USD/TRY kuru 33.9530, sepet ise 35.8945 seviyesinde bulunuyor.

Din A.B.D."de BLS, Mart 2024’e kadar olan yildaki istihdam artisi icin daha dogru vergi kayitlarini kullanarak asagdr yénld 818 binlik
revizyon yaptl. Aksam yaymlanan Fed tutanaklar da yetkililerin "buydk c¢odunlugu'nun verilerin beklendigi gibi gelmesi
durumunda Eyldl'de faiz indirimine gitmenin uygun olacagini belirtti. Her iki gindem maddesi de Fed'den Eylil'de faiz indirimi
gelecegi gorusiunl giglendirdi. Yarin Fed Baskani Powell'in konusmasi ve 6 Eyldl'deki istihdam raporu, Eylil toplantisinda kag baz
puanlik indirim yapilacagina dair beklentiler Gzerinde etkili olacak. Bugiin A.B.D."de haftalik issizlik maasi basvurulari, PMI ve ikinci el
konut verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1130, 1.1108 ve 1.1081 seviyeleri destek; 1.1174, 1.1200 ve 1.1240 seviyeleri de
direnc.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 270 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 33.92, 33.87 ve 33.84 seviyeleri
destek; 33.98, 34.02 ve 34.05 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 33.9200-33.8700-33.8400 Direng: 33.9800-34.0200-34.0500

EURUSD icin Destek: 1.1130-1.1108-1.1081  Direng: 1.1174-1.1200-1.1240

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %0.78 gerileyen BIST100 endeksinde, 9,867, 9,746 ve 9,708 seviyeleri destek; 10,005, 10,167 ve 10,294 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,504 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,494, US$ 2,488, US$ 2,482 seviyeleri destek; US$ 2,512, US$ 2,520, US$ 2,535
seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 76.1 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 75.1 ve US$ 74 seviyeleri destek; US$ 77 ve US$ 78.7 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 21 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.41
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.67
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.50
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 20.52

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

22 Agustos Persembe

A.B.D. - Jackson Hole Sempozyumu basliyor.
15.30 Temmuz ay! Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.03 0.05
15.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000) 235 232 227
16.45 Agustos ayi PMI imalat - 49.5 49.6
16.45 Agustos ayi PMI hizmetler - 54.0 55.0
17.00 Temmuz ay; ikinci el konut satislar (milyon) 3.92 3.93 3.89

Euro Bolgesi 11.00 Adustos ay PMI imalat - 45.8 45.8
14.00 ECB toplanti tutanaklart yayimlanacak.
17.00 Adustos ay! tiiketici guveni - -12.6 -13.0

ingiltere 11.30 Agustos ayi PMI imalat 52.0 52.2 52.1

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amagcli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

