Tahvil:

¢ TCMB'nin faiz indirimi sonrasinda ticari kredilere yénelik agikladigr makro
ihtiyati tedbirler kapsamindaki adimlarin ardindan bu sabah tahvil faizleri
geriledi. Cuma giinti %16.93 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi, bu
sabah %14.03'te.

Doviz:

e AB.D.'de buglin Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi yaymlanacak.
Gozler, Cuma glint Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’nda
yapacagl  konusmaya cevrildi. Piyasalardaki  distnce, Powell'in
enflasyonu kontrol altina almak icin faiz artislarina devam edilecedi
vurgusunu yapip, sahin bir ton benimseyecegi yéninde. Baskan'in, Eylal
toplantisindaki faiz artinminin miktarina yénelik sinyal vermesi ise
beklenmiyor. USD gtictind artirmig durumda. EUR/USD paritesinde 0.9952,
0.9863 ve 0.9800 seviyeleri destek; 1.0050, 1.0096 ve 1.0162 seviyeleri de
direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 18.06, 18.01 ve 17.94
seviyeleri destek; 18.15, 18.30 ve 18.50 seviyeleri de direng olarak
izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,999, 2,945, 2,912 puan destek; 3,052, 3,071 ve
3,102 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Ylkselen A.B.D. tahvil faizleri ve deger kazanan USD nedeniyle altinin ons
fiyati baski altinda kaldi. US$ 1,738 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,734, US$ 1,725 ve US$ 1,712 seviyeleri destek, US$ 1,748, US$ 1,769 ve
US$ 1,771 seviyeleri de direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

22.08.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 18.0850 0.43
EUR/TRY 18.1566 -0.36
EUR/USD 1.0034 -0.54
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 3,020.20 0.01 3.67
BIST-30 3,279.07 -0.31 4.26
BIST Bankacilik 2,805.77 -2.16 5.01
FTSE 100 7,550.37 0.11 0.19
XETRA DAX 13,544.52 -1.12 -2.63
Dow Jones 33,706.74 -0.86 -1.30
S&P 500 4,228.48 -1.29 -1.78
Altin 1,747.83 -0.59 -1.56
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.08 (2021 sonu degeri 5.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.33 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Richmond Fed Baskani Barkin Cuma guind, Fed yetkilileri arasindaki egilimin hizli ve ilk etapta buyuk faiz artinmlarindan yana oldugunu
sdyledi. Barkin'in konusmasinin yani sira ayni giin Almanya'da UFE verisinin buyuk él¢tide artan enerji maliyetleri nedeniyle aylik
bazda %5.3 artmasi (beklenti %0.7 idi), Alman tahvil faizlerinin yiikselmesine yol agarken, A.B.D. tahvil faizleri de bu durumdan
etkilendi. Cuma giini %2.87'den %2.97'ye ylkselen A.B.D. tahvil faizleri, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyesinde bulunuyor.

Gozler, bu hafta yapilacak Jackson Hole Sempozyumu’na gevrildi. Sempozyuma merkez bankalari yetkilileri, akademisyenler, bakanlar
katilacak. Sempozyumda Fed Baskani Powellin Cuma gind TSI 17:00'de yapacagi konusma merakla bekleniyor. Piyasalardaki
dustince, Powell''n enflasyonu kontrol altina almak icin faiz artislarina devam edilecedi vurgusunu yapip, sahin bir ton benimseyecedi
yéninde. Baskan'in, Eyldl toplantisindaki faiz artinminin miktarina yénelik sinyal vermesi ise beklenmiyor.

CME FEDWATCH verilerine gore, Eylul'de 75 baz puanlik artirm yapilacagina verilen olasilik %52.5 (50 baz puanlik artirm olacagina
verilen olasilik %47.5).

TCMB'nin faiz indirimi sonrasinda ticari kredilere yénelik agikladigi makro ihtiyati tedbirler kapsamindaki adimlarin ardindan bu sabah
tahvil faizleri geriledi. Bankalar daha 6nce daha distik oranda zorunlu karsilik tesis ettigi krediler igin artik daha ytiksek oranda tahvil
tutacak. Bazi ticari kredilerin maliyeti ve buytumesi, belirlenen oranlarin Gzerinde olursa, bankalar ayrica da tahvil tutacak. Cuma gunu
%16.93 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi, bu sabah %14.03'e geriledi.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0012, USD/TRY kuru 18.1230, sepet ise 18.1380 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Piyasalar, 21 Eylul'de sonuglanacak Fed toplantisindan 50 baz puanlik mi, yoksa 75 baz puanlik mi faiz artinnmi gelecedi konusunda
bolinmis durumda. 25 Adustos'ta baslayacak Jackson Hole Sempozyumu'nda, Fed yetkilileri, diger kiresel merkez bankacilari,
maliye bakanlari, bakanlar ve akademisyenler bir araya gelecek. Sempozyum sonrasinda durum biraz daha netlik kazanabilir, ancak
yine de A.B.D.'de 2 Eylil'de yaymlanacak istihdam verileri ile 13 Eylil'de agiklanacak TUFE verileri kritik olacaktir.

A.B.D."de bugiin Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi yayimlanacak. Sali giini PMI, Richmond Fed imalat Endeksi ve yeni konut satislars;
GCarsamba gunu de dayanikli mal siparisleri (Boeing ucak siparisleriyle desteklenmesi bekleniyor) ve bekleyen konut satislari
aciklanacak. Persembe glnu haftalik issizlik maasi basvurulari, 2. ceyrek GSYH (perakende satislardaki revizyon sonrasinda tiketici
harcamalarinda da sinirli bir revizyon olabilir ve -%0.9 olarak agiklanan GSYH verisi -%0.8'e gekilebilir) ve Kansas City Fed imalat
Aktivitesi yayimlanacak. Cuma giinii de kisisel gelirler/harcamalar, Michigan Universitesi Giiven Endeksi agiklanacak.

Euro Bolgesi'nde Sali giini PMI ve tuketici glveni verileri agiklanacak. isletmeler ve tiketiciler ytiksek enerji fiyatlariyla micadele
ederken ve kuraklk Almanya'daki Gretim sorunlarina eklendiginden, PMI verilerinin Agustos'ta bir 6nceki aya gore kotulesmesi
bekleniyor. Tlketici gliveninde de gerileme bekleniyor.

EUR/USD paritesinde 0.9952, 0.9863 ve 0.9800 seviyeleri destek; 1.0050, 1.0096 ve 1.0162 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 18.06, 18.01 ve 17.94 seviyeleri destek; 18.15, 18.30 ve 18.50 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 18.0600-18.0100-17.9400 Direng: 18.1500-18.3000-18.5000

EURUSD igin Destek: 0.9952-0.9863-0.9800  Direng: 1.0050-1.0096-1.0162

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma glinl yatay kapanan BIST-100 endeksinde 2,999, 2,945, 2,912 puan destek; 3,052, 3,071 ve 3,102 puan ise direng seviyeleri.

Yukselen A.B.D. tahvil faizleri ve deger kazanan USD nedeniyle altinin ons fiyati baski altinda kaldi. US$ 1,738 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,734, US$ 1,725 ve US$ 1,712 seviyeleri destek, US$ 1,748, US$ 1,769 ve US$ 1,771 seviyeleri de direng.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 19 Agustos
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.62 5.08
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.33

Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 12.30
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 4.20

0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.15 27.87
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

22 Agustos Pazartesi

A.B.D. | 15:30 | Temmuz ay! Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - -0.19

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

