Tahvil:

e ECB Basgkani Draghi, varlk alimlarinda degisiklige gitme konusunu
sonbaharda goruseceklerini, sonbahar kararindan 6nce ilk olarak
enflasyona bakacaklarini belirtti. Draghi'nin yorumlart Alman tahvil
faizlerindeki yukselisi duraksatacak kadar temkinliydi, ancak EUR'nun
yukari yonuni kesecek kadar gevsek para politikasi taraftar dedgildi.

Doviz:

e ECB agiklamalari sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1655 ile Agustos 2015
tarihinden beri en ytksek seviyesini gordd. Paritenin 1.16 seviyesinin
Uzerinde kapanislar gergeklestirmesi durumunda 25 Adustos 2015
tarihinde gérulen 1.1711 seviyesinin yakin zamanda test edilebilecegini
dustntyoruz.

e ECB'nin agiklamalari sonrasinda USD/TRY kuru gerilerken, Almanya ile
aciklamalarina odaklanilacak. Fitch'in Turkiye'nin kredi notunda ve
gdérinimiande degisiklige gitmeyecegi ddstnuliyor. Fitch agiklamasi
oncesinde kurun 3.5150-3.5450 bandi iginde kalmasini bekliyoruz. Daha
sonrasinda ise Fitch'in agiklamasinin tonuna gére TL yon bulacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 106,250, 105,585 ve 105,200 puan destek; 107,000,
107,400 ve 107,750 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,246 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,250 direnci
gozleniyor. Destekler ise US$ 1,243'te ve US$ 1,239'da.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5249 0.11
EUR/TRY 4.1051 1.23
EUR/USD 1.1629 1.00
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.04 11.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.269
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 106,735.56 -0.63 36.60
BIST-30 131,640.47 -0.67 37.85
BIST Bankacilik | 182,745.94 -1.20 41.06
FTSE 100 EOD 7,487.87 0.77 4.83
XETRA DAX 12,447.25 -0.04 8.42
Dow Jones 21,611.78 -0.13 9.36
S&P 500 2,473.45 -0.02 10.48
Altin 1,244.24 0.31 8.06
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi

Tarkiye - Fitch’in, Tlrkiye’nin kredi notu igin degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

Onceki veri

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Ddnkd toplantisinda ECB beklenildigi tzere faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi. ECB Baskani Draghi basin toplantisinda yaptigi agiklamada,
varlk alimlarinda degisiklik konusunu sonbaharda gdéruseceklerini,
sonbahar kararindan 6nce ilk olarak enflasyona bakacaklarini ve yapmak
istedikleri son seyin finansal kosullari gereksiz yere sikilastirmak
oldugunu belirtti.

Draghi'nin yorumlari Alman tahvil faizlerindeki ytkselisi duraksatacak
kadar temkinliydi, ancak EUR'nun yukari yénind kesecek kadar gevsek
para politikasi taraftari degildi.

Nitekim Almanya’'nin 10 yillik tahvil faizi gnd hafif dustsle %0.535
seviyesinden tamamlad.

AB.D/nin 10 yillk tahvil faizini de gdnd sinirli distsle %2.2660 ile
kapattiktan sonra bu sabah %?2.2550 seviyesinde bulunuyor.

ECB aciklamalarini sindirmekte olan yurt disi piyasalarda bugln éne
¢tkan bir veri yok. Yurt icinde ise uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch'in Turkiye'nin kredi notuna iliskin degerlendirmelerini
agiklamasi bekleniyor.

@ Doviz Piyasasi

2041

19/07/2017 20/07/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge

10 yillik gésterge

PHIES

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  19/07/2017 20/07/2017 degisim (USS$)
2025

2030

19/07/2017 20/07/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

3 =233

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

19/07/2017 20/07/2017 degisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

8 i€

Brezilya

Kaynak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1646, USD/TRY kuru 3.5245, sepet ise 3.8175 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

ECB Baskani Draghi'nin sonbaharda varlik alimlarinda degisiklik konusunu
goruseceklerini belirtmesi EUR'nun destek bulmasini sagladi. Konusmanin
geneline bakildiginda, EUR'nun yukari yonund kesecek kadar gevsek para
politikasi taraftari olmadigi dustnildd. Konusma sonrasinda EUR/USD
paritesi 1.1655 ile Agustos 2015 tarihinden beri en yiksek seviyesini gordd.

1.16
durumunda 25 Agdustos 2015 tarihinde gorilen 1.1711 seviyesinin yakin

Paritenin seviyesinin  Uzerinde kapanislar  gergeklestirmesi

zamanda test edilebilecegini dustintyoruz.

ECB'nin aciklamalari sonrasinda USD/TRY kuru gerilerken, Almanya ile olan
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Kaynak: Reuters

PEPEE P

ve “duragan” kredi notu gértinimduyle degerlendiriyor. Fitch'in kredi notunda ve gériinimde degisiklige gitmeyecegi dustundluyor.
Fitch agiklamasi &ncesinde USD/TRY kurunun 3.5150-3.5450 bandi iginde kalmasini bekliyoruz. Daha sonrasinda ise Fitch'in
aciklamasinin tonuna gére TL yon bulacak.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5190-3.5080-3.5000 Direng: 3.5315-3.5400-3.5525

EURUSD icin Destek: 1.1615-1.1585-1.1565 Direng: 1.1670-1.1711-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.63 azalarak ginu 106,735.56 seviyesinden kapatan BIST-100 19/07/2017  20/07/2017 degisim
endeksinde, 106,250, 105,585 ve 105,200 puan destek; 107,000, 107,400 ve =150

107,750 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

US$ 1,246 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,250 direnci gdzleniyor.
Destekler ise US$ 1,243'te ve US$ 1,239'da.

Takvim

Olke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Temmuz Cuma
Turkiye - Fitch’in, Tlrkiye'nin kredi notu igin degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

Kanada 15:30 Haziran TUFE (aylik %/YY %) | -/- | -/- | 0.1/1.3
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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