Tahvil:

o Koronavirlsinde Guney Kore'de ve Japonya'da yeni vakalarla
karsilasilmasi, salgina iliskin endiselerin daha da artmasina yol acarken,
yatinmeilar A.B.D. tahvili gibi glvenilir liman olarak degerlendirdikleri
varliklara yéneldi. A.B.D."den gelen veriler iyi olmasina karsin salgina dair
endiseler A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesinde belirleyici oluyor.

Doviz:

e AB.D.de ve Euro Bélgesi'nde bugiin PMI verileri agiklanacak. A.B.D.'de
Fed'den bircok yetkilinin konusmasi takip edilecek. Konusmalarda salginin
etkilerine ve Fed'in olasi tepkisine yonelik bir mesaj olup olmadigi
izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.0775 seviyesi destek olarak &ne ¢ikiyor.
Direng olarak ise 1.0820 seviyesini séyleyebiliriz. Koronaviristiniin kiresel
ekonomiye olumsuz etkilerinin artabilecedi duslncesi ve jeopolitik risk
algis,, TL Gzerinde yukari ydénde baski yaratt. Fitch'in bu gece
yayimlayacagr Tarkiye degerlendirmesi de ilgiyle izlenecek. USD/TRY
kurunda 6.0880 seviyesini ilk destek olarak goériyoruz. 6.10 Uzerinde
kapanisin gerceklesmesi halinde 6.15 direnci 6n plana cikabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 114,500, 114,000 ve 113,650 puan destek; 115,500,
116,000 ve 116,650 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,634 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,628 ve US$
1,622 destek; US$ 1,639 ve US$ 1,650 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

2

1.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 6.0964 0.60
EUR/TRY 6.5804 0.53
EUR/USD 1.0783 -0.07
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.84
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 115,642.04 -2.98 1.06
BIST-30 138,807.52 -2.75 -0.02
BIST Bankacilik | 159,522.00 -4.22 -0.40

*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.20, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi

Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tarkiye ile ilgili dederlendirmesini aciklayacak.

A.B.D. 17:45 Subat ayr Markit PMI imalat - 51.5

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayr Markit PMI imalat 47.1 47.4
13:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) - -1.0/1.4

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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YY: Yildan yila
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtsiinde Guney Kore'de ve Japonya’da yeni vakalarla karsilasiimasi, salgina iliskin endiselerin daha da artmasina yol acarken,
yatinmailarin A.B.D. tahvili gibi gtvenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara yéneldikleri grulayor.

Garsamba guint %1.57'den kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.49 seviyesini test ediyor.

A.B.D."den gelen veriler iyi olmasina karsin, salgina dair endiseler A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesinde belirleyici oluyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0798, USD/TRY kuru 6.1100, sepet ise 6.3540 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Koronavirlstinde Giiney Kore'de ve Japonya’da yeni vakalarla karsilasiimasi yatirmcilarin ézellikle Asya para birimlerinde satisa
gecmelerine yol agiyor. Yatinmcilar JPY'de de saticili olurken, USD'nin deger kazandigr géraldyor.

A.B.D.'de ve Euro Boélgesi'nde buglin PMI verileri agklanacak. A.B.D.'de Fed'den bircok yetkilinin konusmasi takip edilecek.
Konusmalarda salginin etkilerine ve Fed'in olasi tepkisine yonelik bir mesaj olup olmadig izlenecek. Bugiin A.B.D."de ayrica ikinci el
konut satiglari, Euro Bélgesi'nde de Ocak ayi TUFE verileri aciklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0775 seviyesi destek olarak 6ne gikiyor. Direng olarak ise 1.0820 seviyesini séyleyebiliriz.

Koronavirtsunin kiresel ekonomiye olumsuz etkilerinin artabilecedi distincesi ve jeopolitik risk algisi, TL Gzerinde yukari yénde baski
yaratti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in bu gece yayimlayacagi Turkiye degerlendirmesi de ilgiyle izlenecek. Fitch
Tarkiye'yi BB- kredi notuyla (yatinm yapilabilir seviyesinin 3 basamak alti) ve “duragan” kredi notu gériinimuyle degerlendiriyor.

USD/TRY kurunda 6.0880 seviyesini ilk destek olarak gériyoruz. 6.10 tzerinde kapanisin gergeklesmesi halinde 6.15 direnci &n plana
cikabilir.

USDTRY igin Destek: 6.0880-6.0770-6.0640 Direng: 6.1200-6.1300-6.1500

EURUSD icin Destek: 1.0775-1.0750-1.0735  Direng: 1.0820-1.0840-1.0860

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %3'e yakin deger kaybeden BIST-100 endeksinde 114,500, 114,000 ve 113,650 puan destek; 115,500, 116,000 ve 116,650 puan
ise direng seviyeleri.

Koronavirtstnin ekonomik etkilerinin artabilecedine dair endiselerle altinin ons fiyati yukselerek bu sabah US$ 1,634 seviyesinde.
Altinin ons fiyatinda US$ 1,628 ve US$ 1,622 destek; US$ 1,639 ve US$ 1,650 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(20/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.20
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.57
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.87

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.97
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

21 Subat Cuma

Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tarkiye ile ilgili degerlendirmesini aciklayacak.

A.B.D. 17:35 Fed'den Kaplan, Brainard, Bostic (18:15), Lane (20:00), Clarida ve Mester (21:30) konusacak.
17:45 Subat ay Markit PMI imalat - 51.5 51.9
17:45 Subat ay Markit PMI hizmetler - 53.4 53.4
18:00 Ocak ayi ikinci el konut satislar (aylik %) - -1.8 3.6

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi Markit PMI imalat 47.1 47.4 47.9
12:00 Subat ayi Markit PMI hizmetler 52.2 52.3 52.5
13:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) - -1.0/1.4 -1.0/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



