Tahvil:

e AB.D. Hazinesi'nin bu hafta gerceklestirmekte oldugu yogun ihale
takvimi, tahvil faizleri Gzerinde yukari yénde baski olusturuyor. Bilindigi
gibi A.B.D."de artan biitce agiginin finansmani icin Hazine'nin daha fazla
borclanma ihtiyaci bulunuyor. Yurt icinde jeopolitik haber akisi da
yakindan takip edilirken, 10 yillk tahvilin bilesik faizinde gun icinde
yaklasik 5-10 baz puanlik yukselis yasanabilecegini dustiniiyoruz.

Ddviz:

o Fed tutanaklari éncesinde USD'deki bazi kisa pozisyonlarin kapatiimasinin
da etkisiyle USD'nin kiresel piyasalarda deger kazandigi goralayor.
Tutanaklar dncesinde EUR/USD paritesi 1.2280 desteginin Utzerinde
kalabilir. 1.2355 seviyesinin asilmasi halinde ise diren¢ olarak 1.2380
seviyesi izlenecek. USD/TRY kurunun 3.80 seviyesinin hangi tarafinda
kapanis gerceklestirecedi dnemli olacak. Kurda 30 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 3.7785 seviyesi destek olarak &ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 113,000, 112,500 ve 112,100 puan destek; 114,000,
114,500, ve 115,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,328 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,325 ve US$
1,317 seviyeleri destek; US$ 1,331 ve US$ 1,334 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Ocak ayi konut satislari

Fed tutanaklari agiklanacak.
Euro Bolgesi 12:00 Subat ay1 Markit PMI imalat

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7968 1.08
EUR/TRY 4.6865 0.51
EUR/USD 1.2336 -0.57
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.59 13.04
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.845
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 113,432.85 -2.11 -1.65
BIST-30 139,358.93 -2.29 -1.94
BIST Bankacilik | 175,302.94 -2.98 2.29
FTSE 100 EOD 7,246.77 -0.01 -5.74
XETRA DAX 12,487.90 0.83 -3.33
Dow Jones 24,964.75 -1.01 0.51
S&P 500 2,716.26 -0.58 1.60
Altin 1,329.42 -1.25 2.04
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
5.4 5.6 5.57
59.1 59.2 59.6

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta gerceklestirmekte oldugu yogun ihale
takvimi, tahvil faizleri Uzerinde yukar yénde baski olusturuyor. Bilindigi
gibi A.B.D."de artan biitce agiginin finansmani i¢in Hazine'nin daha fazla
bor¢lanma ihtiyaci bulunuyor.

DUn ge¢ saatlerde A.B.D. borsalarindaki diststin tahvillerde bir miktar
guvenilir liman alimlari yaratmasinin etkisiyle tahvil faizleri yukseldigi
seviyeden geriledi.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.8910 seviyesinde bulunuyor.

Gozler bu aksam yaymlanacak Fed'in 31 Ocak'taki toplantisinin
tutanaklarina cgevrildi. Fed'in vurgulamasi biraz sahince yani para
politikasinda sikilastirmaya gitme yéninde olabilir. Ancak bu yil i¢in Fed
faiz artinmi beklentilerinin  btytk kisminin  fiyatlamalara  girdigini
belirtmemiz lazim.

Yurt i¢inde jeopolitik haber akisi da yakindan takip edilirken, USD/TRY
kurundaki yukselisin de etkisiyle tahvil faizlerinde gin icinde yoén yukar
olabilir. 10 yilk tahvilin bilesik faizinde gun iginde yaklasik 5-10 baz
puanlik yukselis yasanabilecedini dustntyoruz.

@ Déviz Piyasast

19/02/2018 20/02/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  19/02/2018 20/02/2018 degjisim (US$)
2025
PUE)

2041

19/02/2018 20/02/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

19/02/2018 20/02/2018 degisim (bps)

Gliney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.2327, USD/TRY kuru 3.7860, sepet ise 4.2275 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Aksam yayimlanacak Fed tutanaklari éncesinde USD'deki bazi kisa
pozisyonlarin kapatilmasinin  da etkisiyle USD'nin deger kazandigi

goruldyor. Bu durum, yatinmeilarin Fed tutanaklarinda para politikasinda
sikilastirma vurgusunun artma olasiligini dikkate aldiklarini isaret ediyor.

GUn icinde A.B.D."de Ocak ayi konut satislari, Euro Bélgesi'nde Subat ayt
Markit PMI verileri ve ingiltere’de de isgiict verileri aciklanacak.

Aksam yayimlanacak Fed tutanaklar éncesinde EUR/USD paritesi 1.2280
desteginin Uzerinde kalabilir. 1.2355 seviyesinin asilmasi halinde ise direng
olarak 1.2380 seviyesi izlenecek.

Ddviz kurlari 19/02/2018 20/02/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e epep asd ¢

Jeopolitik haber akisinin da etkisiyle TL'de deger kaybi yasanirken, gelismelere gére USD/TRY kurunun 3.80 seviyesinin hangi tarafinda
kapanis gergeklestirecegi 5nemli olacak. Kurda 30 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.7785 seviyesi destek olarak éne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 3.7845-3.7785-3.7700  Direng: 3.8000-3.8080-3.8120

EURUSD igin Destek: 1.2280-1.2250-1.2225 Direng: 1.2355-1.2380-1.2435

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Gordis:

DUn %2.171'lik dustsle gunu 113,432.85 puandan tamamlayan BIST-100 19/02/2018  20/02/2018 degisim
endeksinde 113,000, 112,500 ve 112,100 puan destek; 114,000, 114,500, ve [0l

115,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bu sabah US$ 1,328 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,325 ve

US$ 1,317 seviyeleri destek; US$ 1,331 ve US$ 1,334 seviyeleri ise direng.

XUSIN
MSCI TR
MSCl EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
21 Subat Carsamba
A.B.D. 18:00 Ocak ay! konut satiglari 5.4 5.6 5.57
Fed tutanaklar agiklanacak.

Euro Bélgesi 12:00 Subat ay1 Markit PMI imalat 59.1 59.2 59.6
12:00 Subat ay1 Markit PMI hizmetler 57.6 - 58
12:00 Subat ay1 Markit PMI birlesik 58.4 - 58.8

ingiltere 12:30 Aralik ayi haftalik Gcretler (3 aylik ort) 2.5 - 2.5

22 Subat Persembe

Tarkiye 14:30 Subat ayi reel sektor gliven endeksi - - 110.9
14:30 Subat ayi kapasite kullanim orani (%) - - 78.2

A.B.D. 18:00 Fed’den Dudley’in konugsmasi
20:10 Fed’den Bostic’in konugmasi

Euro Bolgesi - ECB tutanaklari agiklanacak.

Almanya 12:00 Subat ayi Ifo is dinyasi 117.2 117 117.6

ﬂgiltere 12:30 4. gceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.5/1.5 -/- 0.5/1.5

23 Subat Cuma

Turkiye - S&P’nin Trkiye ile ilgili kredi degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 23:40 Fed’den Williams’in konusmasi

Euro Bélgesi 13:00 Ocak ayi gekirdek TUFE (YY %) 1 - 1
13:00 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.9/1.3 0.9/1.3 -0.9/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

