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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Giinlik
o Almanya'nin 2 yillik tahvil getirisi din -%0.85 ile rekor dustk seviyeye Seviye de‘ji?i/”;
geriledi. Fransa'daki cumhurbagkanligi segimlerine iliskin endiseler ve USD/TRY 3.6235 _0_102
Yunanistan'in - borgluluk durumuna dair tedirginlik, Almanya'nin EUR/TRY 3.8453 -0.11
tahvillerinde gtivenilir iman alimlarinin gérilmesine yol agiyor. EUR/USD 1.0609 -0.02
e Fransa'nin ve Almanya'nin 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark yaklasik Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
son 4 yilin en yuksek seviyesinde Bir gin onceld kapanis 1057 1

gt 9u vigesinde. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.947

¢ Buglin Hazine Mustesarligi 22 Eyldl 2021 vadeli, sabit kuponlu tahvili MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
yeniden ihrag ederek Subat ayi i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

e Yurt igi tahvil faizlerinde, USD/TRY kurundaki gerilemenin devam etmesi

kosuluyla 5-10 baz puanlik dusus gorulebilir. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ddviz:
Giinliik YBY*
e EUR, Fransa'daki cumhurbaskanligi secimleriyle ilgili endiseler nedeniyle Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
savunmada. Yarin yaymlanacak Fed tutanaklari 6ncesinde yukselen BIST-100 88,587.66 027 1337
A.B.D. tahvil faizlerine bagli olarak USD'nin de deger kazandigi goraldyor. BIST-30 108,783.82 -0.30 13.91
e EUR/USD paritesinde hafta icinde 1.0520 destek seviyesinin test BIST Bankacilik | 151,187.43 -0.90 16.70
edilebilecedi yénindeki gorisimuzd koruyoruz. FTSE 100 EOD 7,299.86 0.00 2.20
XETRA DAX 11,827.62 0.60 3.02
e USD/TRY kurunda ise odak noktasi, 3.60'taki ana destek seviyesi olmay!
o Dow Jones 20,624.05 0.00 4.36
sirdirdyor. S&P 500 2,351.16 0.00 5.02
Hisse Senedi: Altin 1,238.00 0.23 7.52
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 88,200, 87,600 ve 87,100 puan destek; 89,000,
89,580 ve 90,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$ 1,222 destek; US$ 1,238 ve US$
1,244 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 22 Eylul 2021 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. - Fed'den Kashkari'nin (16:50), Harker'in (20:00) ve Williams'in (23:30) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi PMI imalat 55 - 55.2

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Almanya'nin 2 yillik tahvil getirisi diin -%0.85 ile rekor distk seviyeye
geriledi. Nisan ayinda Fransa'da ilk turu gergeklestirilecek olan
cumhurbaskanligi segimlerine iliskin endiseler ve Yunanistan'in borgluluk
durumuna dair tedirginlik, Almanya'nin tahvillerinde guvenilir liman
alimlarinin géralmesine yol agiyor ve bu nedenle Almanya tahvil faizleri
geriliyor.

Fransa'da asiri sagci Marine Le Pen'in oylarini artirmakta olduguna dair
haberler ise Fransiz tahvil faizleri tzerinde yukari yonlu baski yaratiyor.

Bu nedenle Fransa'nin ve Almanya'nin 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark
da acilmis durumda (%0.398). S6z konusu getiri farkinin yaklasik son 4
yilin en yiksek seviyesi oldugunu belirtelim.

Ddn tatil nedeniyle A.B.D. piyasalar kapaliydi. Cuma gunt %2.4250
seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.4360
seviyesinde bulunuyor.

Yarin aksam yayimlanacak 1 Subat'ta sonuglanan Fed toplantisina iligkin
tutanaklar &ncesinde bugln Fed yetkilileri Kashkari'nin, Harker'in ve
Williams'in konugmalari takip edilecek. Fed yetkililerinin yakin zamanda
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faiz artinrmini ima eden agiklamalar yapmasi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gérmeyi bekleyebiliriz.
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Buglin Hazine Mustesarligi 22 Eylul 2021 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag ederek Subat ayr i¢ borglanma programini

tamamlayacak.

Yurt i¢i tahvil faizlerinde, USD/TRY kurundaki gerilemenin devam etmesi kosuluyla 5-10 baz puanlik dusis gordlebilir.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0580, USD/TRY kuru 3.6300, sepet ise 3.7350 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

EUR, Fransa'daki cumhurbaskanligi segimleriyle ilgili endiseler nedeniyle
savunmaya gegerken, yarin yayimlanacak Fed tutanaklari éncesinde
ylkselen A.B.D. tahvil faizlerine bagli olarak USD'nin de deder kazandigi
gorildyor.

Cleveland Fed Baskani Mester dunkd konusmasinda, A.B.D. ekonomisinin
mevcut performansini korumasi halinde faizlerin artmasindan rahatsizlik
duymayacagini belirtirken, bugin diger Fed uyetkilileri Kashkari'nin,
Harker'in ve Williams'in faiz konusunda degerlendirmeleri izlenecek. Euro
Bolgesi'nde ise PMI verileri takip edilecek.
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Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesinde hafta icinde 1.0520 destek seviyesinin test edilebilecedi yonundeki gorisimizi koruyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

PEpEpEpEp


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda ise odak noktasi, 3.60'ta bulunan ana destek seviyesi olmayi strduriyor.
USDTRY igin Destek: 3.6190-3.6100-3.6000  Direng: 3.6450-3.6620-3.6680

EURUSD igin Destek: 1.0550-1.0520-1.0500 Direng: 1.0625-1.0675-1.0700

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Dun %0.27'lik dustsle 88,587.66 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 17/02/2017  20/02/2017 degisim

88,200, 87,600 ve 87,100 puan destek; 89,000, 89,580 ve 90,000 puan ise [EEIEEC
BIST-30

XBANK
Yatirmcilar Fed faiz artinminin zamanlamasina dair ipuglari ararken, altinin - BN

direng seviyeleri.

ons fiyati USD'nin deger kazanmasina bagli olarak geriledi. Bu sabah US$  FVisa:
1,235 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$ 1,222 destek; US$  [ViSal=Y
1,238 ve US$ 1,244 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafc, Onceki veri
beklentisi

21 Subat Sali

Turkiye - Hazine, 22 Eylul 2021 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. - Fed'den Kashkari'nin (16:50), Harker'in (20:00) ve Williams'in (23:30) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi PMI imalat 55 - 55.2
12:00 Subat ayi PMI hizmetler 53.6 - 53.7
12:00 Subat ayi PMI birlesik 54.3 - 54.4

22 Subat Carsamba

A.B.D. 18:00 Ocak ayi ikinci el konut satislari 5.58 5.55 5.49
21:00 Fed'den Powell'in konusmasi
22:00 Fed tutanaklari yayimlanacak.

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.8/1.8 - -0.8/1.8

Almanya 12:00 Subat ayi Ifo is dinyasi gérunimu 109.4 - 109.8

23 Subat Persembe

A.B.D. | - | Fed'den Lockhart'in (16:35) ve Kaplan'in (21:00) konugmalari

24 Subat Cuma

A.B.D. | 16:00 | Subat ayi Michigan Universitesi Given Endeksi | 95.7 96 95.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

