Tahvil:

e A.B.D.'nin 10 yilliktahvil faizi, hafta ortasinda yukselerek %1.90 seviyesini
test etmisti. Gelinen seviyenin bazi yatinmcilarda alim ilgisini
uyandirmasi, A.B.D. hisse senetlerindeki sert satislarin ve Rusya-Ukrayna
gerginliginin, tahvillerin gtvenilir liman ézelligini 6ne ¢ikartmasi nedeniyle
tahvil faizleri geriledi.

Doviz:

e AB.D. tahvil faizlerindeki gerilemeye ragmen Carsamba aksami
sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde USD'nin genel olarak gictni
korudugu gordluyor. Bugin A.B.D.'de Aralik ay &nct endeksi, Euro
Bolgesi'nde de Ocak ay tiketici gveni agiklanacak. ECB Baskani Lagarde,
buglin bir panelde konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1315 ve 1.1300
seviyeleri destek, 1.1350 ve 1.1370 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Din
TCMB PPK'nin faiz oranini sabit tutmasi ve yaptigi agiklama sonrasinda TL
deger kazandi. USD/TRY kurunda 13.3000 ve 13.1000 seviyeleri destek,
13.5000 ve 13.6500 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,000 ve 1,984 puan destek; 2,045 ve 2,065 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,841 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,835 ve US$
1,828 seviyeleri destek, US$ 1,848 ve US$ 1,855 seviyeleri de direng.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deglg(Lz;
USD/TRY 13.3530 -0.16
EUR/TRY 15.0180 -1.26
EUR/USD 1.1310 -0.27
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis | Dedisim| Degisim
(%) (%)
BIST-100** 201421 -1.36 8.43
BIST-30 2,229.58 -1.52 10.10
BIST Bankacilik 1,757.80 -0.96 10.16
FTSE 100 7,585.01 -0.06 2.71
XETRA DAX 15912.33 0.65 0.17
Dow Jones 34,715.39 -0.89 -b47
S&P 500 4,482.73 -1.10 -5.95
Altin 1,838.36 -0.09 0.55
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.26 (2021 sonu degeri 7.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri oranm 1.40 (2021 sonu
degeri 1.29). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 15:30 ECB BaskaniLagarde, bir panele katilacak.
AB.D. 18:00 Aralik ayi 6nct endeksi
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, hafta ortasinda yukselerek %1.90 seviyesini test etmisti. Gelinen seviyenin bazi yatirrmcilarda alimilgisini
uyandirmasi, A.B.D. hisse senetlerindeki sert satislarin ve Rusya-Ukrayna gerginliginin, tahvillerin glvenilir liman ozelligini éne
¢ikartmasi nedeniyle tahvil faizleri geriledi.

DUn %1.81 seviyesine gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.78 seviyesine yakin seyrediyor.

Dunkd toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi Uzere %14.00 olan politika faizini sabit tuttu. Karar éncesinde %22.66 seviyesindeki 10
yilliktahvilin bilesik faizi, karar sonrasinda %22.5 seviyesinin altina gerilese de, kapanista yine karar éncesindeki seviyesine geri geldi.

Agiklamasinda TCMB, surdurllebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisiicin atilan adimlar ile birlikte enflasyonda baz etkilerinin de
ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist strecin baslayacagini 6ngérmekte oldugunu belirtti.

TCMB, alinan kararlarin birikimli etkilerinin yakindan takip edilmekte oldugunu belirtti (bir &nceki metinde 2022 yilinin ilk geyreginde
yakindan takip edilecedi belirtilmisti, dolayisiyla zaman vurgusu vardi). Agklamada, bu dénemde fiyat istikrarinin strduralebilir bir
zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla TCMB'nin tim politika araclarinda Tark lirasini 6ncelikleyen genis kapsamli bir politika
gercevesi gozden gecirme sureci yurittlmekte oldugu belirtildi. Boylelikle metinde, genis kapsamli politika gergevesinin “TCMB'nin tim
politika araclarinda Turk lirasini 6ncelikleyen” 6zellikte olacagi belirtilmis oldu.

@ D6viz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1333, USD/TRY kuru 13.4250, sepet ise 14.3250 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemeye ragmen gelecek hafta Carsamba aksami sonucglanacak Fed toplantisi &éncesinde USD'nin genel
olarak gliciini korudugu gérdliuyor. Bugtn A.B.D.'de Aralik ayr éncti endeksi, Euro Bolgesi'nde de Ocak ay tiketici gtveni agiklanacak.
ECB Baskani Lagarde, bugin bir panelde konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.1315 ve 1.1300 seviyeleri destek, 1.1350 ve 1.1370 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Din TCMB PPK'nin faiz oranini sabit tutmasi ve yaptigi agiklama sonrasinda TL deder kazandi. USD/TRY kurunda 13.3000 ve 13.1000
seviyeleri destek, 13.5000 ve 13.6500 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 13.3000-13.1000-13.0000  Direng: 13.5000-13.6500-13.8000

EURUSD igin Destek: 1.1315-1.1300-1.1280  Direng: 1.1350-1.1370-1.1400

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %1.32 gerileyen BIST-100 endeksinde 2,000 ve 1,984 puan destek; 2,045 ve 2,065 puan ise direng seviyeleri. A.B.D. tahvil
faizlerindeki gerileme ve Rusya-Ukrayna arasindaki gerginlik, yatirimcilarin givenilir liman talebini canli tutarken, ons altin fiyati
destek buldu. Bu sabah US$ 1,841 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,835 ve US$ 1,828 seviyeleri destek, US$ 1,848 ve US$ 1,855
seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 20 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 7.62 8.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 093 1.00 117 1.29 1.40
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.54 9.54
Aktif Karlilik (%) 2.17 193 143 2.56 2.55
0Oz Sermaye Karllg (%) 1453 12.01 9.48 17.36 17.32

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafsc! Onceki veri
beklentisi

21 Ocak Cuma
Turkiye 10:00 Ocak ayituketici gven endeksi - - 68.9
AB.D. 18:00 Aralik ayr6ncl endeksi - 0.8 1.1
Euro Bolgesi 15:30 ECB BaskaniLagarde, bir panele katilacak.

18:00 Ocak ayi tuketici gtiveni -8.2 -9.0 -8.3
ingiltere 10:00 Aralik ayi perakende satislar -0.7/3.3 -0.6/3.4 1.4/4.7
MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BolumuU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina ézen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve ¢alisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve dider haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi dederlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Glinliik Strateji Notu'na iye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

