Tahvil:

¢ AB.D.de bu sabah tahvil faizlerinde gozlenen gerileme, Cin'de yeni bir
virs turd ile ilgili artan endiseler nedeniyle yatirmcilarin gavenilir liman
alimlarina gitmesiyle aciklanabilir. Bugtn Davos'ta A.B.D. Basgkani
Trump'in ilerleyen saatlerde yapmasi beklenen konusmasindaki
degerlendirmeleri/vurgulamalari piyasalarca dikkatle izlenecek. Yurt
icinde ise Hazine bugtin 91 gunlidk bono ihalesi dizenliyor.

Doviz:

e Cin'de gozlenen virdse bagl olarak yatinnmcilarin gtvenilir liman talebi
nedeniyle JPY'nin USD karsisinda bu sabah deger kazandigi géraltyor.
109.92 seviyesine gerileyen USD/IPY paritesinde 109.70 ve 109.45
seviyeleri destek olarak izlenebilir. EUR/USD paritesinde ilk destek 1.1085
seviyesinde. Bu seviyenin altina inilmesi halinde 1.1060 seviyesi takip
edilebilir. 1.1120 seviyesi ise ilk direng olma 6zelligini koruyor. Bu direncin
asilmasi durumunda 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu
1.1133 seviyesi 6ne ¢ikacak. USD/TRY kurunda gln icinde 5.9080 destegi-
nin gu¢lt olmasi beklenebilir. 5.95 seviyesi ise dnemsedigimiz ilk direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 121,100, 120,600 ve 120,200 puan destek; 121,900,
122,500 ve 123,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,564 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,560 ve US$
1,555 destek; US$ 1,568 ve US$ 1,573 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

21.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.9102 0.35
EUR/TRY 6.5573 0.39
EUR/USD 1.1094 0.05
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 122,619.77 0.94 7.16
BIST-30 148,578.31 0.92 7.02
BIST Bankacilik | 179,233.05 0.93 11.90
FTSE 100 EOD 7,651.44 -0.30 1.45
XETRA DAX 13,548.94 0.17 2.26
Dow Jones 29,348.10 0.00 2.84
S&P 500 3,329.62 0.00 3.06
Altin 1,561.28 0.32 2.92
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.33, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.14, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye - Hazine, 91 glnluk bono ihalesi dizenleyecek.
Almanya 13:00 Ocak ayi ZEW anketi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

- -13.5

-19.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de dunku tatilin ardindan bu sabah tahvil faizlerinde goézlenen gerileme, Cin'de yeni bir virls turd ile ilgili artan endiseler
nedeniyle yatinmcilarin gavenilir liman alimlarina gitmesiyle agiklanabilir.

Cuma guni %1.8350'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.79 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin Davos'ta 4 gun slrecek olan Dinya Ekonomik Forumu basliyor. A.B.D. Baskani Trump'in giiniin ilerleyen saatlerinde yapmasi
beklenen konusmasindaki degerlendirmeleri/vurgulamalari piyasalarca dikkatle izlenecek.

Yurt icinde ise Hazine bugtin 91 giinlik bono ihalesi dizenliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1095, USD/TRY kuru 5.9320, sepet ise 6.2570 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Buglin baslayacak Davos Zirvesi éncesinde A.B.D. ve Fransa arasinda dijital vergi anlasmazligr konusunda ateskes yapilmasi her ne
kadar piyasalarca olumlu bulunsa da, kiresel piyasalarda bu sabah gozlenen riskten kaginma hareketinin arkasinda Cin'de ortaya
¢tkan yeni bir virls tird oldugu soylenebilir.

Gin'de Ay takvimine gore kutlanan Yeni Ay yili tatili nedeniyle bir ¢ok kisinin seyahat ederken virtistin bulasma riski altinda olabilecegi
dikkate alindiginda, yatinimeilar 17 yil 6nce SARS virlsintn yarattigi zarar da hatirlayip endise duyuyor.

Buna bagli olarak yatirimcilarin gavenilir liman talebi nedeniyle JPY'nin USD karsisinda bu sabah deger kazandigi goéraliyor. 109.92
seviyesine gerileyen USD/JPY paritesinde 109.70 ve 109.45 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

EUR/USD paritesinde bugin ilk destek 1.1085 seviyesinde. Bu seviyenin altina inilmesi halinde 1.1060 seviyesi takip edilebilir. 1.1120
seviyesi ise ilk direng olma &zelligini koruyor. Bu direncin asilmasi durumunda 200 glnluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1133
seviyesi dne cikacak.

Karesel piyasalardaki riskten kaginma hareketine bagli olarak bu sabah TL'de de deger kaybi yasaniyor. USD/TRY kurunda guin icinde
5.9080 desteginin guglu olmasi beklenebilir. 5.95 seviyesi ise 5nemsedigimiz ilk direng.

USDTRY icin Destek: 5.9080-5.8900-5.8790  Direng: 5.9500-5.9640-5.9770

EURUSD igin Destek: 1.1075-1.1060-1.1040  Direng: 1.1120-1.1133-1.1150

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %0.94 yukselen, bu sabah ise kiresel piyasalara paralel olarak gline dustsle baslayan BIST-100 endeksinde 121,100, 120,600 ve
120,200 puan destek; 121,900, 122,500 ve 123,000 puan ise direng seviyeleri.

Cin'de gozlenen virtse bagli olarak yikselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,564 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,560 ve US$
1,555 destek; US$ 1,568 ve US$ 1,573 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(20/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.33

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.14

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.59

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

21 Ocak Sali

Almanya 13:00 Ocak ayi ZEW anketi - -13.5 -19.9

ingiltere 12:30 Kasim ayi ILO issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8
18:00 BoE Baskani Carney'in konusmasi

22 Ocak Carsamba

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.15 0.56
18:00 Aralik ayr ikinci el konut satislari (aylik %) - 15 -1.7

23 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 Haftalik issizilik maasi basvurulari (bin kisi) - 214 204

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Lagarde'in basin toplantisi
18:00 Ocak ayi tuketici glveni - -7.8 -8.1

24 Ocak Cuma

A.B.D. 17:45 Ocak ayi Markit US PMI hizmetler - 52.5 52.8
17:45 Ocak ayr Markit US PMI birlesik - - 52.7
17:45 Ocak ayi Markit US PMI imalat - 52.5 52.4

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayr Markit imalat - 46.8 46.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



