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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Glinlik
Seviye deglf;/n;
e Hazine yarin diizenleyecegi 12 Agustos 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvilin °
. . . USD/TRY 5.3273 -0.30
yeniden ihraciyla Ocak ay; i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak. EUR/TRY 6.0577 056
Déviz: EUR/USD 1.1361 -0.30
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
e Bugln EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1350-1.1425 araliginda islem Bir giin 6nceki kapanis 17.41 18.19
gérmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 5.30 destegi kritik 6nem tasiyor. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7431
Direng olarak ise 5.35 seviyesinin agilmasi durumunda 5.3750 direnci 6ne MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. , o . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
cikabilir. A.B.D."de federal hukimetin kismen kapali olmasi nedeniyle MB O/N borc verme faizi (%) 2550
A.B.D."de bazi veriler agiklanamiyor. Euro Bélgesi tarafina baktigimizda ise MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
haftanin 6ne ¢ikan basliklar arasinda bugiin ingiltere hikimetinin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
aciklayacagi Brexit ile ilgili B planinin detaylari, Persembe glnkd ECB GOk VBY*
toplantisi ve Cuma gunkd Almanya Ifo endeksi sayilabilir. ECB Kapanis = Degisim | Degisim
toplantisinda belirgin degisiklikler beklemiyoruz. ECB Baskani Draghi, (%) (%)
ECB'nin durusundaki muhtemel degisikliklerle ilgili ipucu vermeden dah ST00% | J8Ack88] 1691 @ 78
nin durusundaki muhtemel degisikliklerle ilgili ipucu vermeden daha BIST-30 12442799 170 882
guvercinvari konusabilir. Artan belirsizlikler nedeniyle Almanya'da Ifo BIST Bankacilk | 132,283.27 010 1236
endeksinin gerileyecegdini dustintyoruz. FTSE 100 EOD 6,968.33 1.95 3.57
Hisse Senedi: XETRA DAX 11,205.54 2.63 6.12
) Dow Jones 24,706.35 138 5.91
e BIST-100 endeksinde 97,900, 97,350 ve 97,050 puan destek; 98,660, S&P 500 2,670.71 132 6.54
99,000 ve 99,550 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,28095 081 -0.14
* Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 7.16, 2018 sonu degeri 6.65.
) Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
e Bu sabah US$ 1,282 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,279 ve US$ degeri 0.94 (Detaylan sayfa 3'te gorilebilir).

1,276 destek, US$ 1,284 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

ingiltere - Hukumetin yeni Brexit planinin detaylaryla Parlamento’ya dénmesi bekleniyor.
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. ile Cin arasindaki ticaret gérismelerinde ilerleme yasandigina dair umutlar, piyasalarda risk istahini artirip, hisse senedi
piyasalarinda ytkselise neden olurken, A.B.D tahvillerinde satig yasandi. Cuma glnd A.B.D."de beklentinin lzerinde gelen sanayji
Uretimi ve kapasite kullanim oranlari da A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkseliste etkiliydi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi Cuma gind
%2.7470'ten %2.7820'ye ylkseldi. A.B.D. piyasalari bugiin Martin L. King Giint nedeniyle tatil.

Cuma gunl aksam saatlerine dogru yaptigi agiklamada TCMB, resmi kuruluslar mevduatinin/katilim fonunun zorunlu karsiliga tabi
yukamlalaklerden harig tutulmasina ve Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'in Gegici 6. maddesi kapsamindaki ytkiamldluk
kalemlerinde gdrdlen belirgin azalisi dikkate alarak ilgili maddenin yirdrlukten kaldinlmasina karar verdi.

Hazine yarin dizenleyecedi 12 Adustos 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraciyla Ocak ayr i¢ bor¢lanma programini
tamamlayacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1378, USD/TRY kuru 5.3350, sepet ise 5.7010 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bugtin A.B.D. piyasalari Martin L. King GUnu nedeniyle kapali olacagr icin déviz piyasasinda guinlik islem hacminin nispeten azalmasini
bekleyebiliriz. Almanya'da Aralik ayi UFE verisinin yayimlanacagi bugin, ingiliz hiikimetinin de yeni Brexit planinin detaylarini
agiklamasi bekleniyor. Bugtin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1350-1.1425 araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

USD/TRY kurunda 5.30 destedgi kritik &nem tasiyor. Direng olarak ise 5.35 seviyesinin asilmasi durumunda 5.3750 direnci 6ne ¢ikabilir.

A.B.D.'de federal htkiimetin kismen kapali olmasi nedeniyle A.B.D.'de bazi veriler agiklanamiyor. Euro Bélgesi tarafina baktigimizda
ise haftanin dne ¢ikan basliklar arasinda bugiin ingiltere hikiimetinin agiklayacagi Brexit ile ilgili B planinin detaylari, Persembe guinki
ECB toplantisi ve Cuma gtinkt Almanya Ifo endeksi sayilabilir. Bu hafta ayrica Davos Zirvesi de takip edilecek.

ECB toplantisinda belirgin dedisiklikler beklemiyoruz. ECB Baskani Draghi, ECB'nin durusundaki muhtemel degisikliklerle ilgili ipucu
vermeden daha glvercinvari konusabilir. Artan belirsizlikler nedeniyle Almanya’da Ifo endeksinin gerileyecedini dtistiniyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.3140-5.3000-5.2850  Direng: 5.3500-5.3750-5.3850

EURUSD igin Destek: 1.1350-1.1325-1.1300  Direng: 1.1390-1.1425-1.1450

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

3 Ocak’tan beri yukselisini strdtren, Cuma gini de %1.69 artarak 98,454.88 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 97,900, 97,350
ve 97,050 puan destek; 98,660, 99,000 ve 99,550 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu anlasmazligin bir ¢dzime kavusacagina dair piyasadaki artan umutlar A.B.D. hisse senedi
piyasalarinda alima neden olurken, altinin ons fiyati geriledi. Altinin ons fiyatinin US$ 1,300 seviyesini gecememesi, her ne kadar
yetkililerden ticaret gdrismelerine yoénelik yeni olumlu resmi bir agiklama gelmese de, kar satislarinin goralmesinde rol oynadi. 28

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Kasim'dan beri ilk kez Cuma guind altinin ons fiyati 20 gunlik basit hareketli ortalamasinin altinda kapanis gergeklestirdi. Bu sabah
US$ 1,282 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,279 ve US$ 1,276 destek, US$ 1,284 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(18/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.16
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.77
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Ocak Pazartesi

Almanya 10:00 Aralik ayr UFE (aylik %) | - | -0.1 | 0.1

ingiltere - Hukumetin yeni Brexit planinin detaylariyla Parlamento’ya dénmesi bekleniyor.

22 Ocak Sali

Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2020 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 18:00 Aralik ayr ikinci el konut satislari (aylik %) - -1.5 1.9

Almanya Ocak ayr ZEW endeksi 44.0 43.3 45.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



