Tahvil:

¢ AB.D.nin 10 yillik tahvil faizinin %3 seviyesine yaklasmasi sonrasinda bazi
yatinmcilarin bu seviyelerden alima gectigi goruldd. A.B.D. Hazinesi'nin
duzenledigi 20 yillik tahvil ihalesine de guclu talep geldi. Bu nedenlere
bagli olarak 10 yillik tahvil faizi gerileyerek %2.83 seviyesinden glnu
tamamladi. IMF Paneli'nde konusacak Fed Baskani Powell'in ve ECB Bas-
kani Lagarde’nin degerlendirmeleri, tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

Doviz:

o A.B.D. tahvil faizlerinin yukseldigi seviyelerden gerilemesi, USD'nin &nceki
kazanimlarinin - bir kismini geri vermesinde etkiliydi. ECB'den De
Guindos'un ve Kazaks'in Temmuz'da faiz artinrminin mimkin oldugunu
soylemeleri ve ECB Yénetim Kurulu tiyesi Wunsch'un da mevduat faizinin
yil sonundan o6nce sifirin Gzerine yukseltilebilecedini belirtmesi, EUR'nun
deger kazanmasini sagladi. Bugtin Fed, ECB ve BoE Baskanlari konusacak.
EUR/USD paritesinde 1.0875 ve 1.0815 seviyeleri destek, 1.0935 ve 1.0970
seviyeleri direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 14.65 ve 14.59
seviyeleri destek, 14.70 ve 14.74 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,510 ve 2,488 puan destek; 2,536, 2,553 puanlar ve
2,585-2,600 puan araligi ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,951 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,944 ve US$
1,932 seviyeleri destek, US$ 1,957 ve US$ 1,969 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 14.6709 0.21
EUR/TRY 15.9254 0.74
EUR/USD 1.0850 0.59
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,525.93 0.27 35.97
BIST-30 2,821.41 0.13 39.33
BIST Bankacilik 2,153.84 0.67 34.97
FTSE 100 7,629.22 0.35 3.31
XETRA DAX 14,362.03 1.47 -9.59
Dow Jones 35,160.79 0.71 -3.24
S&P 500 4,459.45 -0.06 -6.44
Altin 1,957.41 0.39 7.06
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.58 (2021 sonu degeri 5.64).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.40 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Nisan ayi Philadelphia Fed ig Diinyasi G8rinimi
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
20:00 Powell ve Lagarde, IMF Paneli'nde konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 21.7 27.4

180 180 185

- 2.5/7.5 2.5/7.5

YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin ytkselerek diin sabah %3 seviyesine yaklasmasi sonrasinda bazi yatirmcilarin bu seviyelerden alima
gectigi gorildd. A.B.D. Hazinesi'nin duzenledigi 20 yillik tahvil ihalesine de guclu talep geldi. Bu nedenlere bagli olarak A.B.D.'nin 10
yillik tahvil faizi gerileyerek %2.83 seviyesinden gunt tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde 10 yillik tahvil faizi %2.86 seviyesinde
bulunuyor.

Bu aksam IMF Paneli'nde konusacak Fed Baskani Powell'in ve ECB Baskani Lagarde’nin degerlendirmeleri, tahvil faizleri Gzerinde etkili
olabilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0910, USD/TRY kuru 14.6750, sepet ise 15.3525 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Arka arkaya Fed yetkililerinden gelen agiklamalar, Mayis toplantisinda 50 baz puanlik faiz artirmina destek verildigini isaret ediyor.
Halihazirda piyasalar da 50 baz puanlik artirrm olacagini fiyatlamis durumda.

A.B.D. tahvil faizlerinin yUkseldigi seviyelerden gerilemesi, USD'nin dnceki kazanimlarinin bir kismini geri vermesinde etkili oldu. Bunun
yani sira ECB yetkililerinden gelen agiklamalar da EUR'ya destek verdi. ECB'den De Guindos’un ve Kazaks'in veriye bagli olarak Temmuz
ayinda faiz artinminin midmkan oldugunu séylemeleri ve ECB Yonetim Kurulu tiyesi Wunsch'un da mevduat faizinin yil sonundan énce
sifirin Uzerine yukseltilebilecegdini soylemesi, EUR'nun degder kazanmasini sagladi ve EUR/USD paritesi 1.09 seviyesine yukseldi.

Bugiin A.B.D."de Philadelphia Fed Is Diinyasi Gérinima ve haftalik issizlik maagi bagvurulari agiklanacak. Euro Bélgesi'nde Mart ay
TUFE ve Nisan ayi tiiketici gtiveni yayimlanacak. Fed, ECB ve BoE Bagkanlari konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0875 ve 1.0815 seviyeleri destek, 1.0935 ve 1.0970 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 14.65 ve 14.59 seviyeleri destek, 14.70 ve 14.74 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 14.6500-14.5900-14.5200  Direng: 14.7000-14.7400-14.7900

EURUSD icin Destek: 1.0875-1.0815-1.0758  Direng: 1.0935-1.0970-1.1020

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %0.3 artan BIST-100 endeksinde 2,510 ve 2,488 puan destek; 2,536, 2,553 puanlar ve 2,585-2,600 puan araligi ise direng
seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerinin ylkseldigi seviyeden bir miktar gerilemesi, altini ons fiyatinin yeniden US$ 1,950 seviyesinin tzerine gikmasinda
etkili oldu.

Bu sabah US$ 1,951 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,944 ve US$ 1,932 seviyeleri destek, US$ 1,957 ve US$ 1,969 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 20 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.64 7.58
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.40
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.62 10.95
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.87 2.90
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.04 20.28

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Nisan ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimu - 21.7 27.4
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 180 180 185
17:00 Mart ayi éncii endeksi - 0.3 0.3
20:00 Powell ve Lagarde, IMF Paneli'nde konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %) - 2.5/7.5 2.5/7.5
17:00 Nisan ayi tuketici gtiveni - -20.0 -18.7

ingiltere 16:00 BoE'den Mann ve Bailey (19:30) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

