Tahvil:

¢ DUn petrol piyasasinda tarihi bir gtin yasandi. Mayis vadeli WTI ham petrol
kontrat fiyati neqatif bolgeye indi. Kiresel ekonomide yasanilan
durgunluga bagli olarak talep sert sekilde duserken, arzin ona yeterince
eslik edememesi bu sonucu dogurdu. Petroll stoklayacak yer sikintisi da
yasandigi icin Mayis vadeli WTI ham petrol kontrati elinde bulunduran
yatirmcilar vade sonunda fiziksel teslimat almamak igin kontratlarini
Uzerine para vererek elden gikardi. Petrol piyasasinda tarihi gin
yasanilirken, A.B.D. tahvillerine de guvenilir liman alimlari geldi. BBDK'nin
aldigr “Aktif Rasyosu” kararinin ardindan tahvil faizleri geriledi. Hazine
buglin 3 Mayis 2023 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag ediyor.

Doviz:

e Almanya'da agiklanacak ZEW endeksinin zayif gelmesi bekleniyor,
dolayisiyla gerceklesmenin EUR Uzerinde belirgin etki yaratmasini bekle-
meyiz. Bugiin A.B.D."de de ikinci el konut satislari verisi aciklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0810 seviyesi ilk destek, 1.0860 seviyesi ise ilk

direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 6.94 ve 6.92 seviyeleri
destek. 6.98 ve 7.00 seviyeleri ise direng olarak &ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 97,500, 96,600 ve 95,330 puan destek; 99,300,
100,000 ve 101,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,696 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,689 ve US$
1,683 seviyeleri destek; US$ 1,700 ve US$ 1,705 seviyeleriise direng olarak
izlenebilir.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.9362 0.09
EUR/TRY 7.5405 0.05
EUR/USD 1.0862 -0.13
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.04

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 98,945.88 0.78 -13.53
BIST-30 117,468.21 0.47 -15.39
BIST Bankacilik | 122,429.76 0.15 -23.56
FTSE 100 EOD 5,812.83 0.45 -22.93
XETRA DAX 10,675.90 0.47 -19.42
Dow Jones 23,650.44 -2.44 -17.13
S&P 500 2,823.16 -1.79 -12.62
Altin 1,692.91 0.52 11.60
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.70, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.86, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Mart ayr ikinci el konut satislari (milyon)
Almanya 12:00 Nisan ayi ZEW mevcut durum endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
5.2 5.4 5.77
-55 -77.5 -43.1

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun petrol piyasasinda tarihi bir giin yasandi. Mayis vadeli WTI ham petrol kontrat fiyati negatif bolgeye indi. Kuresel ekonomide
yasanilan durgunluga bagli olarak talep sert sekilde diserken, arzin ona yeterince eslik edememesi bu sonucu dogurdu. Petroll
stoklayacak yer sikintisi da yasandigi icin Mayis vadeli WTI ham petrol kontrati elinde bulunduran yatirnmcilar vade sonunda fiziksel
teslimat almamak igin kontratlarini Uzerine para vererek elden ¢ikardi. A.B.D. Baskani Trump, 75 milyon varile kadar ham petrol
alacaklarini belirtti.

Petrol piyasasinda tarihi gtin yasanilirken, A.B.D. tahvillerine de gtvenilir liman alimlari geldi. A.B.D.’nin 10 yilik tahvil faizi %0.64'ten
%0.6050'ye geriledi.

Hafta sonu BBDK'nin aldigi “Aktif Rasyosu” kararinin ardindan dtnkd yazimizda belirttigimiz Gzere bankalarin tahvil aimlarr artti. 10
yillik tahvilin bilesik faizi %14.13'ten %12.56'ya kadar geriledi.

Hazine bugln 3 Mayis 2023 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag ediyor. Gelecek hafta diizenleyecedgi 4 ihale ile de aylik i¢
bor¢lanma programi tamamlanacak. Hazine bu ay 20.6 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 30 milyar TL'lik i¢ borglanma
yapmayi planliyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0840, USD/TRY kuru 6.9650, sepet ise 7.2540 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Petrol piyasasinda diin gece yasanilan durum, USD'nin petrol treten dlkelerin para birimleri karsisinda deger kazanmasini saglad.
Bugiin Almanya’da agiklanacak ZEW endeksinin zayif gelmesi bekleniyor. Dolayisiyla zayif bir gergeklesmenin EUR Gzerinde belirgin
bir etki yaratmasini beklemeyiz. Bugtin A.B.D.'de de ikinci el konut satislari verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0810 seviyesi ilk destek, 1.0860 seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir.

USD/TRY kurunda 6.94 ve 6.92 seviyeleri destek olarak izlenebilir. 6.98 ve 7.00 seviyeleri ise direng olarak 6ne ¢ikiyor.
Yurt icinde yarinki TCMB faiz karari bekleniyor. Piyasanin ortalama beklentisi 50 baz puanlik indirim yapilacagr yéniinde.
USDTRY igin Destek: 6.9400-6.9200-6.9100 Direng: 6.9800-7.0000-7.0200

EURUSD icin Destek: 1.0810-1.0790-1.0770  Direng: 1.0860-1.0890-1.0930

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %0.8 yiikselen BIST-100 endeksinde 97,500, 96,600 ve 95,330 puan destek; 99,300, 100,000 ve 101,000 puan ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Petrol piyasasindaki dunkd tarihi durum, yatinmeilarin givenilir liman olarak gérdukleri altinda alim yapmalarina neden oldu. Bu
sabah US$ 1,696 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,689 ve US$ 1,683 seviyeleri destek; US$ 1,700 ve US$ 1,705 seviyeleri ise

direng olarak izlenebilir.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(20/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.70

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.86

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigufa_ Onceki veri
beklentisi

21 Nisan Sali

A.B.D. 17:00 Mart ayr ikinci el konut satislar (milyon) 5.2 5.4 5.77

Almanya 12:00 Nisan ayi ZEW mevcut durum endeksi -55 -77.5 -43.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



