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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
¢ DUn A.B.D. borsalarindaki ytikselis, A.B.D. tahvillerine olan ilgiyi kismen Seviye de‘ji?i/”;
azaltti ve faizler l_.jUkSEldl USD/TRY 3.6403 —0.806
e TCMB Baskani, enflasyonun Nisan'da tepe noktasini gérdikten sonra EUR/TRY 3.9044 -0.78
kademeli olarak asagr gelecegini, enflasyon gériniminde belirgin bir EUR/USD 10714 0.05
iyilesme gorinene kadar para politikasindaki siki durusun korunacagini Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
belirtti. Yurt ici tahvil faizlerinde bugin sinirli diigtis goralebilir Bir gun Gnceki kapanis 1027 e
It Yurtiel tanvit faizien ugun sinirt dusds goruiebmr. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.475
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
s tesinde 10680 d e " 0 i in qticlo MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e EUR/USD paritesinde 1. estedi 6ne ¢ikiyor. 1.0735 direncinin gugld Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
sekilde kirlmasi durumunda ise 1.0780 direnci 6nemli olacak.
e Fransa'daki cumhurbaskanligr seciminin ilk tur oylamasini, merkez aday
Macron'un ve asir sagcl aday Le Pen'in birbirlerine yakin oy alarak Giinliik YBY*
gecmesi bekleniyor. Ancak EUR'nun yénii agisindan iki aday arasindaki Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
oy farki kritik olacak. Eger Le Pen ilk tur oylamay farkli sekilde kazanacak BIST-100 92,039.38 136 17.79
olursa, EUR'da sert deger kaybi gérilme riski bulunuyor. BIST-30 113,018.58 1.34 18.35
e USD/TRY kurunun bugiin agirlikli olarak 3.6250 destegi ile 100 gunlik BIST Bankacilk | 160,988.99 1.38 24.27
basit hareketli ortalamanin bulundugu 3.6530 direnci arasinda hareket FTSE 100 EOD 7,118.54 0.06 -0.34
e e XETRA DAX 12,027.32 0.09 4.76
edecegini dustndyoruz.
Dow Jones 20,578.71 0.85 413
Hisse Senedi: S&P 500 2,355.84 0.76 5.23
Altin 1,281.35 0.19 11.28
e BIST-100 endeksinde 91,580, 90,950 ve 90,640 puan destek; 92,300, * Yilbasindan bu yana

92,500 ve 93,000 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,280 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$
1,270 destek; US$ 1,284 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Fed'den Kashkari’nin konusmasi

16:45 Nisan ay1 Markit US PMI imalat - 53.5 53.3
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI imalat 56 - 56.2

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
Onemli veri gindeminin olmadigi bu hafta yatinmcilar Pazar gind 19/04/2017 20/04/2017 (baz puan-bps)
Fransa’da yapilacak cumhurbaskanligr seciminin ilk tur oylamasina bilesik faiz (%) / kapanis degisim

odaklanmig durumda. 4 adayin oy oranlarinin birbirine yakin olmasi,  EAIIEEESE 6

peps

piyasalarda temkinli durusu da beraberinde getiriyor. 10 yillik gésterge

Dan A.B.D. borsalarindaki yukselis, A.B.D. tahvillerine olan ilgiyi kismen 10-2 yl getiri fark

azalttr ve faizler yikseldi. Din %2.2020'den %2.2410'a yukselen  [iR =N elerelye RS R RA AV ETR Ok A Ele [ HISEE)
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah da %2.24 seviyesini koruyor. 2025
2030

Buglin A.B.D."de yayimlanacak Nisan ayr Markit US PMI imalat verisi ve Sou

Fed'den Kashkari’nin konusmasi izlenecek.
19/04/2017 20/04/2017 degisim (bps)
TCMB  Bagkani  Cetinkaya dun yaptigi agklamada, enflasyon P 10 yillik (%)

= §88

gérinuminde belirgin bir iyilesme gérinene kadar para politikasindaki - FiE) yll getiri farki
siki durusun korunacagini belirtti. Baskan, enflasyonun Nisan'da tepe

CDS (5 yillik USD)  19/04/2017 20/04/2017 degisim (bps)
Tarkiye

noktasini gérdukten sonra kademeli olarak asagi gelecedini, maliyet

artinci faktorlerin gecikmeli etkisinin enflasyonu kisa vadede yuksek _
GUney Afrika

seviyelerde tutacagini séyledi. Rusya

ey

Yurt ici tahvil faizlerinde bugtin sinirli diistis gorulebilir. Brezilya
Kaynak: Reuters
A.B.D. Hazinesi gelecek hafta yapacagi 2-5-7 yilik tahvil ihaleleriyle

toplam US$ 88 milyarlik borglanma gergeklestirmeuyi planliyor.

Yurt icinde Hazine Mustesarligi da gelecek hafta dizenleyecedi 2 Mart 2022 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesiyle Nisan ayr ig

bor¢lanma programini tamamlayacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0717, USD/TRY kuru 3.6365, sepet ise 3.7650 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Piyasalar Fransa’daki cumhurbagkanligi  segimini  beklerken, EUR/USD  [FySrsmmeny 19/04/2017 20/04/2017 dedjisim (%)

aritesi din yatay seyretti.
P J usey EUR/USD

Fransa'da Pazar guini gergeklestirilecek cumhurbaskanligr segiminin itk tur — [E5s)A]207
oylamasini, merkez aday Macron’'un ve asirn sagc aday Le Pen'in [e:{i0Kp)
birbirlerine yakin oy alarak gegmesi bekleniyor. USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Ancak EUR'nun yéni agisindan iki aday arasindaki oy farki kritik olacak.
Eger Le Pen ilk tur oylamayr farkli sekilde kazanacak olursa EUR'da sert

FEPEPEPENREI

deger kaybi goérulme riski bulunuyor. Gegen seneki Brexit ve Trump

Kaynak: Reuters

surprizleri sonrasinda yatirimcilar temkinli olmayi tercih ediyor. Kararsiz
secmenlerin ne yénde oy kullanacagr ve katilim orani da sonucu etkileyebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0680 destegi 6ne ¢ikiyor. 1.0735 direncinin glglu sekilde kinlmasi durumunda ise 1.0780 direnci dnemli olacak.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Diin gelismekte olan dlke para birimlerine paralel olarak TRY deger kazandi. USD/TRY kurunun bugln agirlikli olarak 3.6250 destedi ile
100 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu 3.6530 direnci arasinda hareket edecedini distintyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.6250-3.6150-3.6025 Direng: 3.6415-3.6530-3.6650

EURUSD icin Destek: 1.0680-1.0655-1.0635  Direng: 1.0735-1.0780-1.0800

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %1.36 artan BIST-100 endeksinde 91,580, 90,950 ve 90,640 puan 19/04/2017  20/04/2017 degisim

destek; 92,300, 92,500 ve 93,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30
Jeopolitik risk algisi ve hafta sonu Fransa'da yapilacak cumhurbagkanligr - BN

segimleri altinda kar satislarinin gelmesinin 6énline geciyor. Bu sabah US$ BN
1,280 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ 1,270 destek; US$  [Niel:
1,284 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri. MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

21 Nisan Cuma

A.B.D. 16:30 Fed’den Kashkari’nin konusmasi
16:45 Nisan ay1 Markit US PMI imalat - 53.5 53.3
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI imalat 56 - 56.2
11:00 Nisan ay1 Markit PMI hizmetler 56 - 56
11:00 Nisan ay1 Markit PMI birlesik 56.3 - 56.4
ingiltere 11:30 Mart ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.4/3.4 -I- 1.4/3.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

