Tahvil:

e DUn A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi %4.42'den %#4.44'e ylkseldi. Hazine
tahvil  faizlerindeki  ylkselisin  nedeni  sirket tahvil arzlaryla
iliskilendirilebilir (bazi yatinmcilarin portféylerine sirket tahvili almak igin
devlet tahvili satmasi). Yikseliste kismen Fed yetkililerinin konugmalari da
etkili olabilir. Yurt icinde Hazine, 8 Kasim 2028 vadeli sabit ve 16 Nisan
2031 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

Doviz:

e Bugiin A.B.D.'de Mayis ayr Philadelphia Fed Hizmetler Aktivitesi
yayimlanacak. Fed'den, Barkin, Waller, Williams, Bostic, Barr, A.B.D.
Hazine Bakani Yellen, ECB'den Lagarde ve BoE'den Bailey konusacak.
EUR/USD paritesinde 1.0855, 1.0830 ve 1.0810 seviyeleri destek; 1.0895,
1.0920 ve 1.0945 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.20, 32.17 ve 32.15
seviyeleri destek; 32.25, 32.27 ve 32.29 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,775, 10,660 ve 10,600 puan destek; 10,950,
11,035 ve 11,120 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,415 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,407 ve US$ 2,397
seviyeleri destek; US$ 2,422 ve US$ 2,427 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

21.05.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 32.1327 -0.20
EUR/TRY 34.9658 -0.10
EUR/USD 1.0855 -0.14
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100** 10,739.57 0.90 43.77
BIST-30 11,688.15 1.08 45.72
BIST Bankacilik 14,706.28 2.29 68.70
FTSE 100 EOD 8,424.20 0.05 8.93
XETRA DAX 18,768.96 0.35 12.04
Dow Jones 39,806.77 -0.49 5.62
S&P 500 5,308.13 0.09 11.29
Altin 2,425.12 0.42 17.58

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.62 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.62 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Tarkiye - Hazine, 8 Kasim 2028 vadeli sabit ve 16 Nisan 2031 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 15.30 Mayis ayi Philadelphia Fed Hizmetler Aktivitesi - - -12.4
16.00 Fed'den, Barkin, Waller, Williams, Bostic, Barr (18.45) konusacak.

Euro Bolgesi 11.00 ECB'den Lagarde, A.B.D. Hazine Bakani Yellen konusacak.

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi %4.42'den %#4.44'e yikseldi. Hazine tahvil faizlerindeki yukselisin nedeni sirket tahvil arzlariyla
iliskilendirilebilir (bazi yatinmcilarin portfylerine sirket tahvili almak icin devlet tahvili satmasi). Ykseliste kismen Fed yetkililerinin
konusmalari da etkili olabilir.

DUn Fed'den Mester, para politikasinin kisitlayici oldugunu, ancak faizi indirmeden &nce enflasyonda daha fazla veri beklemeleri
gerektigini soyledi. Fed'den Daly de enflasyonun henlz sirdurdlebilir bir sekilde %2'ye indiginden emin olmadigini; Fed Baskan
Yardimcisi Jefferson da her ne kadar Nisan ayi enflasyon verileri cesaret verici olsa da, dezenflasyonun siriip sirmeyecedini séylemek
icin henz erken oldugunu belirtti.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.83 ve %4.43 seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah itibariyla swap piyasalar 2024 yilinda Fed'den toplamda 42 baz puanlik faiz indirimini fiyatliyor (Eylal toplantisinda faiz
indirimi yapilacagina verilen olasilik %75).

Yurt icinde Hazine, 8 Kasim 2028 vadeli sabit ve 16 Nisan 2031 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0865, USD/TRY kuru 32.2200, sepet ise 33.6132 seviyesinde bulunuyor.

Bugin A.B.D."de Mayis ayi Philadelphia Fed Hizmetler Aktivitesi yayimlanacak. Fed'den, Barkin, Waller, Williams, Bostic, Barr, A.B.D.
Hazine Bakani Yellen, ECB'den Lagarde ve BoE'den Bailey konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0855, 1.0830 ve 1.0810 seviyeleri destek; 1.0895, 1.0920 ve 1.0945 seviyeleri direnc.
Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 264 baz puanda.

USD/TRY kurunda 32.20, 32.17 ve 32.15 seviyeleri destek; 32.25, 32.27 ve 32.29 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.2000-32.1700-32.1500 Direng: 32.2500-32.2700-32.2900

EURUSD igin Destek: 1.0855-1.0830-1.0810 Direng: 1.0895-1.0920-1.0945

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %0.9 artan BIST-100 endeksinde, 10,775, 10,660 ve 10,600 puan destek; 10,950, 11,035 ve 11,120 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,415 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,407 ve US$ 2,397 seviyeleri destek; US$ 2,422 ve US$ 2,427 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

US$ 82.9 seviyesindeki Brent petrolde US$ 82.4 ve US$ 81.9 seviyeleri destek, US$ 83.7 ve US$ 84.5 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 20 May
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.62
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.62
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.95
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 4.52
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 21.28

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Mays Sali

Turkiye - Hazine, 8 Kasim 2028 vadeli sabit ve 16 Nisan 2031 vadeli dedisken kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 15.30 Mayis ayi Philadelphia Fed Hizmetler Aktivitesi | - - -12.4
16.00 Fed'den, Barkin, Waller, Williams, Bostic, Barr (18.45) konusacak.

Euro Bolgesi 11.00 ECB'den Lagarde, A.B.D. Hazine Bakani Yellen konusacak.

ingiltere 20.00 BoE'den Bailey konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Guinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

