Tahvil:

e AB.D. tahvil faizlerinde gelinen seviyelerin yatinmcilarin ilgisi uyandirip
uyandirmadigini A.B.D. Hazinesi’'nin bu hafta dizenleyecedi ihalelerde
olusacak taleple anlayacagiz. A.B.D. Hazinesi bu hafta US$ 99 milyarlik
satis planladigi 2-5-7 yillik tahvil ihraglarini ve US$ 16 milyarlik 2 yil vadeli
dedisken kuponlu ihracini gerceklestirecek. TL'deki deder kaybi devam
ederken, TCMB'den beklenen adimin gelip gelmeyecedi izleniyor. Tahvil
faizleri tzerindeki baskinin korunacagini distntyoruz. 2 yilik tahvilin
bilesik faizi glin icinde %17 seviyesinin tzerini deneyebilir.

Ddviz:

e AB.D. Hazine Bakani Mnuchin'in, A.B.D.nin Cin ile gdrismelere bagli
olarak ticaret savasini beklemeye aldigini séylemesi, USD'nin JPY
karsisinda deger kazanmasini sagladi. EUR/USD paritesinde her ne kadar
hafta icinde 1.17 seviyesinin altinin goérdlebilecegdini dustintdyorsak da
bugtin i¢in 1.17 seviyesinin destek olmasini bekliyoruz. 1.1780 seviyesini
ise direng olarak gdsterebiliriz. TL, gelismekte olan tlke para birimlerinden
negatif ayrnsmaya devam ediyor. TCMB'den bir adim gelip gelmeyecedi
merak ediliyor. USD/TRY kurunda yeni psikolojik direng seviyesinin 4.60
oldugunu séyleyebiliriz. 4.50 ise ilk 6nemli destek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,900, 101,500 ve 101,000 puan destek; 102,900,
103,400 ve 103,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,285 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 seviyesi
ile US$ 1,274 seviyesi destek; US$ 1,290 ve US$ 1,294 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Nisan ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
20:15 Fed’den Bostic’in konugmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.4907 0.70
EUR/TRY 5.2874 0.43
EUR/USD 1.1775 -0.15
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 16.31 16.91
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.559
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 102,410.30 0.53 -11.20
BIST-30 126,112.71 0.50 -11.26
BIST Bankacilik | 144,931.47 1.30 -15.43
FTSE 100 EOD 7,778.79 -0.12 1.18
XETRA DAX 13,077.72 -0.28 1.24
Dow Jones 24,715.09 0.00 -0.49
S&P 500 2,712.97 -0.26 1.47
Altin 1,291.50 0.12 -0.87
*Yilbasindan bu yana

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi

0.48

YY: Yildan yila

Onceki veri

0.10

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Gegen hafta sert sekilde yukselen ve Cuma sabahi %3.1280 seviyesine
ulasan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, giin icinde kismen duizeltme hareketi
ve kismen de ticaret konulu kaygilarin getirdigi gavenli alimlarla gind
%3.0670 seviyesinden tamamladi.

Hafta sonu A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in A.B.D.'nin Cin ile gérismelere
bagli olarak ticaret savasini beklemeye aldigini séylemesi, A.B.D.
tahvillerindeki gtivenilir liman alimlarinin yerini satisa birakmasina neden
oldu. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.0780 seviyesinde
bulunuyor.

Carsamba ginl agiklanacak Fed tutanaklarinda, son dénemde iyi gelen
ekonomik veriler ve enflasyondaki ytkselis konularinda yetkililerin
yapacagi degerlendirme 6nemli olacak.

Bunun yani sira faizde gelinen seviyelerin yatirmcilarin ilgisi uyandirip
uyandirmadigini A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta dizenleyecedi ihalelerde
olusacak taleple anlayacagiz. A.B.D. Hazinesi bu hafta US$ 99 milyarlik
satis planladigi 2-5-7 yillik tahvil ihraglarini ve US$ 16 milyarlik 2 yil vadeli
degisken kuponlu ihracini gerceklestirecek.
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Kaynak: Reuters

10 yillik tahvil faizinin bir duraksamadan sonra yeniden yonuini yukari cevirebilecedi dustincesi piyasalarda en ¢ok konusulan basliklar
arasinda yer aliyor. Yikselisin devam etmesi durumunda %3.25 seviyesine dogru bir hareketin gérilebilecedi riskini gdz ardi etmemek
gerekiyor. 10 yillik tahvilde en son bu seviyeler 2011 yilinin ortalarinda gérdlmustd.

TL'deki deger kaybi devam ederken, TCMB'den beklenen adimin gelip gelmeyecedi izleniyor. Tahvil faizleri tGzerindeki baskinin

korunacagini dustinuyoruz. 2 yillik tahvilin bilesik faizi giin iginde %17 seviyesinin tzerini deneyebilir.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1734, USD/TRY kuru 4.5440, sepet ise 4.9385 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in, A.B.D.'nin Cin ile gérismelere bagli olarak

Doviz kurlari 17/05/2018 18/05/2018 degisim (%)

ticaret savasini beklemeye aldigini séylemesi, USD'nin JPY karsisinda deger EURILED

USD/IPY
GBP/USD

kazanmasini sagladi ve USD/JPY paritesi 111.3 seviyesinin tzerine gikarak
son 4 ayin en ylksek seviyesini gordd.

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EUR ise italya'daki siyasi durumun da etkisiyle baski altinda. EUR/USD
paritesi 1.1740 seviyelerinde.

Buglin A.B.D.de Nisan ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi agiklanacak,

D epep adada

Fed'den Bostic'in ve Harker'in konusmalari takip edilecek.

EUR/USD paritesinde her ne kadar hafta iginde 1.17 seviyesinin altinin gérilebilecedini distntyorsak da bugiin igin 1.17 seviyesinin
destek olmasini bekliyoruz. 1.1780 seviyesini ise direng olarak gosterebiliriz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

TL, gelismekte olan tlke para birimlerinden negatif ayrismaya devam ediyor. TCMB'den bir adim gelip gelmeyecegdi merak ediliyor.
USD/TRY kurunda yeni psikolojik direng seviyesinin 4.60 oldugunu séyleyebiliriz. 4.50 ise ilk 5nemli destek.

USDTRY igin Destek: 4.5200-4.5000-4.4660  Direng: 4.5600-4.5800-4.6000

EURUSD icin Destek: 1.1700-1.1685-1.1650  Direng: 1.1780-1.1810-1.1845

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gunu %0.53 artarak 102,41030 pUGndGn kaGnGn BIST-100 17/05/2018 18/05/2018
endeksinde 101,900, 101,500 ve 101,000 puan destek; 102,900, 103,400 ve  [:ji5 &l
103,900 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

degisim

XBANK
Bu sabah US$ 1,285 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 seviyesi ile

US$ 1,274 seviyesi destek; US$ 1,290 ve US$ 1,294 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

21 Mayis Pazartesi

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.48 0.10
20:15 Fed’den Bostic’in konusmasi
22:05 Fed’den Harker’in konugmasi

22 Mayis Sal

A.B.D. | 17:00 Mayis ay! Richmond Fed imalat Endeksi - 8 -3

23 Mayis Carsamba

A.B.D. 16:45 Mayis ay1 Markit PMI imalat - 56.5 56.5
17:00 Nisan ayi yeni konut satislari (bin adet) - 679 694
21:00 Fed tutanaklar yayimlanacak.

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 Markit PMI imalat 56 - 56.2
17:00 Mayis ayi tiiketici gliveni 0.3 - 0.4

ingiltere 11:30 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/2.5 - 0.1/2.5

24 Mayis Persembe

A.B.D. 18:00 Nisan ay1 var olan konut satislari 5.5 5.6 5.6
12:15 Fed’den Dudley’in konusmasi
21:00 Fed’den Harker’in konugmasi

ingiltere 11:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.0/-0.7 -/- -1.2/1.1

25 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikli mal siparisleri (aylik %) -1.8 -1.5 2.6
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 99 98.8 98.8
16:00 Fed’den Powell’in, Kaplan-Evans-Bostic’in (18:45) konugmalari

Almanya 11:00 Mayis ayi Ifo endeksi 101.9 - 102.1

ingiltere 11:30 ik ceyrek GSYH biiyime (CC %/YY %) 0.1/1.2 -I- 0.1/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

