Tahvil:

e FOMC'nin 2024 yili igin 75 baz puanlik faiz indirimi 6ngoérisind korumasi
(piyasalar, 50 baz puana indirilme riskini géz ardi etmiyordu) ve Fed
Baskani Powell'in, bu yil bir noktada faiz indirmeye baslamanin uygun
olabilecedini séylemesi, A.B.D.’nin 2 wyllk tahvil faizinin %4.67
seviyesinden %%4.60 seviyesinin altina inmesine neden oldu.

Doviz:

e Bugiin A.B.D."de veri giindemi yogun, ancak dinkd FOMC toplantisinin
ardindan bugunkd verilerin  piyasalarda hareketlilik yaratacagindan
supheliyiz. Euro Bolgesinde ve ingiltere’de PMI verileri agiklanacak.
BoE'nin bugiinki toplantisinda %5.25 olan politika faizini korumasi
bekleniyor. EUR/USD paritesinde 1.0910, 1.0885 ve 1.0865 seviyeleri
destek; 1.0950, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri diren¢. Buginki toplantisinda
TCMB PPK'nin %45 olan politika faizini korumasi bekleniyor. Agiklama
metnindeki olasi degisiklikler ilgiyle takip edilecek. USD/TRY kurunda
32.40,32.37 ve 32.35 seviyeleri destek; 32.45, 32.47 ve 32.50 seviyeleri de
direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,854, 8,798 ve 8,695 puan destek; 9,111, 9,210 ve
9,337 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,209 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,195 ve US$ 2,187
seviyeleri destek; US$ 2,215 ve US$ 2,221 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

21.03.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 32.3746 0.05
EUR/TRY 35.4083 0.70
EUR/USD 1.0918 0.49
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,955.12 0.28 19.88
BIST-30 9,580.17 0.18 19.44
BIST Bankacilik | 10,158.48 0.88 16.53
FTSE 100 EOD 7,737.38 -0.01 0.05
XETRA DAX 18,015.13 0.15 7.54
Dow Jones 39,512.13 1.03 4.84
S&P 500 5,224.62 0.89 9.53
Altin 2,185.96 1.33 5.98
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.09 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.15 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 14.00 TCMB PPK faiz karari (%)

A.B.D. 15.00 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
16.45 Mart ay PMI imalat

ingiltere 15.00 BoE faiz karari (%)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini degistirmeyerek %5.25-%5.50 araliginda tuttu. Fed yetkilileri, 2024 yili i¢in 75 baz puanlik faiz
indirimi beklentisini korudu. Ancak, 2025 ve 2026 yillari icin daha énce éngdrilen faiz indirim miktarlar azaltildi. Fed ekonomistlerinin
guincel makroekonomik 6ngérulerine gére, ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmini 2024 yili igin %2.4 olarak korundu, GSYH tahmini
2024 yiliicin %1.4'ten %2.1'e yukseltilirken, issizlik orani tahmini 2024 yili igin %4.1'den %#4.0’e indirildi.

FOMC'nin 2024 yiliicin 75 baz puanlik faiz indirimi 6ngértstini korumasi (piyasalar, 50 baz puana indirilme riskini géz ardi etmiyordu)
ve Fed Baskani Powell'in, bu yil bir noktada faiz indirmeye baslamanin uygun olabilecedini séylemesi, A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizinin
%%4.67 seviyesinden %%4.60 seviyesinin altina inmesine neden oldu.

Agiklamalar &ncesinde swap piyasalarinda fiyatlamalar, bu yil Fed'den toplamda 75 baz puanlik faiz indirimi beklentisini isaret
ediyordu. Agiklamalar sonrasinda faiz indirimi beklentisi 82 baz puana ytkselmis durumda. Haziran toplantisinda 25 baz puanlik faiz
indirimine gidilecegine verilen olasilik ise %83.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0934, USD/TRY kuru 32.4230, sepet ise 33.9345 seviyesinde bulunuyor.

FOMC'nin 2024 yiliigin 75 baz puanlik faiz indirimi 6ngérisdnd korumasi (piyasalar, 50 baz puana indirilme riskini g6z ardi etmiyordu)
ve Fed Baskani Powell'in, bu yl bir noktada faiz indirmeye baslamanin uygun olabilecedini séylemesi, USD'nin deger kaybetmesine
neden oldu. Aciklamalar 6ncesinde 1.0865 seviyesindeki EUR/USD paritesi, agiklamalarin ardindan 1.0930 seviyesine yakin seyrediyor.

Bugun A.B.D.'de veri gindemi yogun, ancak dinkd FOMC toplantisinin ardindan bugiinkd verilerin piyasalarda hareketlilik
yaratacagindan stpheliyiz. Mart ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu, haftalik issizlik maagi bagvurular, Mart ayi PMI imalat,
Subat ayr Oncii Endeks ve ikinci el konut satiglan verileri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’'de de PMI verileri aciklanacak.
BoE'nin bugtinkd toplantisinda %5.25 olan politika faizini korumasi bekleniyor. EUR/USD paritesinde 1.0910, 1.0885 ve 1.0865 seviyeleri
destek; 1.0950, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Bugtinkd toplantisinda TCMB PPK'nin %45 olan politika faizini korumasi bekleniyor. Agiklama metnindeki olasi dedisiklikler ilgiyle takip
edilecek. Bu sabah Tdrkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 335 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.40, 32.37 ve 32.35 seviyeleri
destek; 32.45, 32.47 ve 32.50 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.4000-32.3700-32.3500 Direng: 32.4500-32.4700-32.5000

EURUSD icin Destek: 1.0910-1.0885-1.0865 Direng: 1.0950-1.0980-1.1000

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %0.28 yukselen BIST-100 endeksinde, 8,854, 8,798 ve 8,695 puan destek; 9,111, 9,210 ve 9,337 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in bu yil igin faiz indirimi 6ngorustni asagiya cekmemesi ve Baskan Powell'in konusmalari, ons altin fiyatini destekledi. Bu sabah
US$ 2,209 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,195 ve US$ 2,187 seviyeleri destek; US$ 2,215 ve US$ 2,221 seviyeleri ise direng
seviyeleri. Bu sabah US$ 86.5 seviyesindeki Brent petrolde US$ 85.5 ve US$ 84.6 seviyeleri destek; US$ 86.9 ve US$ 87.7 seviyeleri
direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 20 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.09
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.15
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.31 13.41
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.47
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.23 32.23

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

21 Mart Persembe

Tarkiye 14.00 TCMB PPK faiz karari (%) 45.00 45.00 45.00

A.B.D. 15.00 Mart ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimu - -2.5 5.2
15.00 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 220 213 209
16.45 Mart ayi PMI imalat - 51.8 52.2
17.00 Subat ayi Oncti Endeks -0.3 -0.1 -0.4
17.00 Subat ayr ikinci el konut satiglart (milyon) 3.95 3.95 4.00
19.00 Fed'den Barr konusacak.

Euro Bolgesi 12.00 Mart ayi PMI imalat - 47.0 46.5
12.00 ECB, Ekonomik Balteni yayimlayacak.

ingiltere 12.30 Mart ayi PMI imalat 47.8 47.8 47.5
15.00 BoE faiz karari (%) 5.25 5.25 5.25

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

