Tahvil:

¢ Fed buytume ve enflasyon tahminlerini asagi yoénde gincellerken, 2019
yilinda faiz artinmi 6ngérmedigini belirtti. Fed'in glvercinvari bulunan
agiklamalari sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri geriledi ve 10 yillik tahvil faizi
%2.5240 ile 2018 yilinin Ocak ayindan beri en dustk seviyesine indi.

Doviz:

e Fed yetkililerinin 3 yillik stirecte sadece bir defa faiz artirimi (2020 yilinda)
bekledikleri agiklanirken, bilango azaltmasinin Mayis'tan itibaren aylik US$
15 milyara indirilecegi ve bilango kiglltdlmesinin Eylal sonunda
bitirilmesinin &ngéruldugd belirtildi. Agiklamalar sonrasinda USD deger
kaybetti. Bugin A.B.D.'de Philadelphia Fed is Diinyasi Gériniima, Euro
Bolgesi'nde tiketici glveni agiklanacak. EUR/USD paritesinin gin icinde
1.14 desteginin tzerinde kalip kalamayacagdr énemli. Gun igi izlenecek ilk
direng ise 1.1440. USD/TRY kurunun 5.4165 seviyesinin tzerinde kalmasini
bekliyoruz. Direng olarak ise 5.4610 seviyesini énemsiyoruz.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 103,000, 102,700 ve 102,400 puan destek; 103,800,
104,600 ve 105,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,319 seviyesini géren altinin ons fiyatinda US$ 1,312 ve
US$ 1,306 destek, US$ 1,323 ve US$ 1,327 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 5.4178 -1.05
EUR/TRY 6.1908 -0.39
EUR/USD 1.1411 0.55
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 17.58 18.36
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.234
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 103,310.21 -1.48 13.19
BIST-30 129,621.04 -1.68 13.36
BIST Bankacilik | 142,428.23 -0.25 20.97
FTSE 100 EOD 7,291.01 -0.45 8.37
XETRA DAX 11,603.89 -1.57 9.90
Dow Jones 25,745.67 -0.55 10.37
S&P 500 2,824.23 -0.29 12.66
Altin 1,312.24 0.45 2.30
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.21, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.05, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Mart ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu
ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karar (%)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 4.8 -4.1
0.75 0.75 0.75

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu gece sonuclanan toplantisinda Fed, beklenildigi tGzere faiz oranini sabit tuttu (faiz alt bandi %2.25'te, Ust bandi %2.50'de). Karar
oybirligi ile alind.

Fed buytme ve enflasyon tahminlerini asagr yénde gutincellerken, 2019 yilinda faiz artirmi 6ngérmedigini belirtti. Daha 6nce bu yil
icin iki defa faiz artinmini éngdren Fed'in, faiz artirm beklentisini sifira indirmesi dinkd agiklamalar igindeki strpriz olarak
degerlendirilen unsurdu. 2020 yilinda bir defa faiz artinmi olacagini 6ngéren Fed yetkilileri, 2021 yilinda faiz degisikligi beklemiyor.

Ozetle sdyleyecek olursak Fed yetkilileri, 3 yillik stirecte 1 defa faiz artinmi olacagini (2020 yilinda) éngériyor. Ancak 2020 yilina daha
uzun slre oldugu dustincesindeki bazi islem yapicilar, Fed'in para politikasinda sikilastirmanin sona erdigini kanisinda.

Fed'in gtivercinvari bulunan agiklamalari sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri geriledi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi agiklamalar éncesinde
bulundugu %2.5889 seviyesinden %2.5240 ile 2018 yilinin Ocak ayindan beri en disik seviyesine indikten sonra gund %2.5370
seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.5250 seviyesinde bulunuyor.

Gerileyen USD/TRY kuruna paralel olarak yurt i¢i tahvil faizlerinde de bugtin distis gérmeui bekliyoruz. Buglin 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin %16 seviyesini test edebilecedini distinlyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1420, USD/TRY kuru 5.4400, sepet ise 5.8320 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

BuyUme ve enflasyon tahminlerini asagi yonde gtincelleyen Fed, daha 6nce 2019 yili igin iki defa faiz artinmi olmasini beklerken, artik
bu yiligin faiz artinmi 6ngérmuyor. Fed yetkililerinin 3 yillik stirecte sadece bir defa faiz artirimi (2020 yilinda) bekledikleri agiklanirken,
bilanco azaltmasinin Mayis ayindan itibaren aylik US$ 30 milyardan US$ 15 milyara indirilecedi ve bilango kugulttlmesinin Eyldl
sonunda bitirilmesinin 6ngdraldaga belirtildi. Agiklamalar sonrasinda USD deger kaybetti. EUR/USD paritesi 1.1349'dan 1.1448'e kadar
yUkseldikten sonra bu sabah 1.1420 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D.de Mart ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimd, Euro Bélgesi'nde Mart ay tiiketici giveni agiklanacak. EUR/USD
paritesinin gtin iginde 1.14 desteginin tUzerinde kalip kalamayacagdr 6nemli olacak. Gun ici izlenecek ilk direng ise 1.1440.

Bugtin Avrupa Konseyi toplantisi basliyor. Brexit agisindan bu toplantidan yansimalar izlenecek.

ingiltere Merkez Bankasr'nin ise buglnki toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor.

USD/TRY kurunun giin i¢inde 5.4165 seviyesinin Gzerinde kalmasini bekliyoruz. Direng olarak ise 5.4610 seviyesini dnemsiyoruz.
USDTRY icin Destek: 5.4165-5.4050-5.3840 Direng: 5.4470-5.4610-5.4750

EURUSD igin Destek: 1.1400-1.1370-1.1355  Direng: 1.1440-1.1480-1.1500

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn %1.48 azalarak gind 103,310.21 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 103,000, 102,700 ve 102,400 puan destek; 103,800,

104,600 ve 105,100 puan ise direng seviyeleri. Fed'in bu yl faiz artinmi 6ngérmedigini aciklamasinin ardindan gelismekte olan Glke
para birimlerindeki deder kazancina bagli olarak ilgili hisse senetleri endekslerinde bu sabah yukari yénde tepki gérilebilir.

Fed'in glvercinvari tutumu ve bu yil faiz artinmi éngdrmedigini belirtmesi USD'nin deder kaybetmesine ve altinin ons fiyatinin
ylkselmesine neden oldu. Dunkl Fed agiklamalari 6ncesinde US$ 1,302 seviyesindeki altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,319 seviyesini
gordu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,312 ve US$ 1,306 destek, US$ 1,323 ve US$ 1,327 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(20/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.21
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.05

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.36
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

21 Mart Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinim - 4.8 -4.1

Euro Bolgesi 18:00 Mart ayi tiketici gtveni - -7.1 -7.4

ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

AB AB Konseyi toplantisi basliyor.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



