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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
e Hazine Mdstesarligi'nin dun gerceklestirdigi ihalelerinde bor¢lanma Seviye degnz/r:;
maliyetleri yukselirken, ihalelere guclu talep geldigini soyleyebiliriz. USD/TRY 3.9329 -0.02
ihalelerin sonuclanmasinin ardindan 10 yillik tahvilde 20 baz puani asan EUR/TRY 4.8153 -0.82
duststn yasanmasi da talebin ihale sonrasinda da devam ettigini EURMUSD 1'2249 _,0'7,5
osterdi. GUnun en kritik gtindemi ve A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek Yurt igi gosterge tahvil (2 y1, %) astt Blestk
gosteral. Gu 9 e Y Bir glin 8nceki kapanis 13.53 13.98
gelismesi ise saat 21:00'de sonuglanacak Fed toplantisi olacak. Gosterge Eurabond - Oca 2030 6.052
Doviz: MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
e Piyasalar Fed'den 25 baz puanlik faiz artinmi gelecegini fiyatlamig MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
durumda. Merak edilen iki konu ise, Fed yetkililerinin yilsonlari itibariyla MB Agirikl Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
. . . . o . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Fed faiz oraninin hangi seviyede olusacagina dair 6ngérilerinin yer aldig
“nokta grafik” ve Fed Baskani Powell'in yaklasimi olacak. Fed agiklamalart
oncesinde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.2220-1.2320 bandinda Ginliik YBY*
hareket edecegini diistiniiyoruz. Bugiin USD/TRY kurunun kiresel haber Kapanig | Degisim | Degisim
- . e (%) (%)
akisina odakli bir glin gegirecegini du?unugoruz. USD/TRY kurunda 3.92 BIST-100 116.431.78 0.85 0.95
seviyesini destek olarak gdsterebiliriz. Ik direng ise 3.9350'de. BIST-30 142,648.65 1.01 0.38
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 173,047.19 1.52 0.97
) FTSE 100 EOD 7,061.27 0.26 -8.15
e BIST-100 endeksinde 116,000, 115,400 ve 115,000 puan destek; 116,700, XETRA DAX 12,307.33 0.74 -4.72
117,300 ve 117,900 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 24,727.27 0.47 -0.44
S&P 500 2,716.94 0.15 1.62
Altin: Altin 1,310.81 -0.44 0.61
*Yilbasindan bu yana

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,310 ve US$ 1,305 seviyesi destek; US$ 1,319
ve US$ 1,326 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
A.B.D. 17:00 Subat ayi konut satiglar - 5.40
21:00 FOMC faiz karar (Ust bant) 1.75 1.75

Onceki veri

5.38
1.50

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi’'nin din gergeklestirdigi 2 yilik ve 10 yilik tahvil
ihalelerinde borclanma maliyetleri ytkselirken, ihalelere gugla talep
geldigini sdyleyebiliriz. Dinku satislarla Hazine, aylik 6.6 milyar TL'lik ig
borclanma 6ngdrustne ulastl.

Son ginlerde yikselen tahvil faizlerinin geldigi seviyelerin kurumsal
yatinmcilar agisindan cazip bulundugu anlasiliyor. Nitekim ihalelerin
sonuclanmasinin ardindan 10 yillik tahvilde 20 baz puani asan disisin
yasanmasi da talebin ihale sonrasinda da devam ettigini gosterdi.

10 yilik tahvilin bilesik faizi gerilerken, 2 yillik tahvilin faizinde ise din
yukselis yasandi. Bugtin 2 yilik tahvilin bilesik faizinde de daha sinirl
olmakla beraber dusts gortlmesi sasirtici olmaz.

A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi 2008 yilindan beri en yuksek seviyesine
gelirken, 10 yillik tahvil faizi ise bu sabah %?2.90 seviyesine bulunuyor.

GUNUN en kritik giindemi ve A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek gelismesi
ise saat 21:00'de sonuclanacak Fed toplantisi olacak.

@ Doviz Piyasasi
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bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri fark

TR Eurobond ($)  19/03/2018 20/03/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

19/03/2018 20/03/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri fark
CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

19/03/2018 20/03/2018 degisim (bps)

GUney Afrika
Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2270, USD/TRY kuru 3.9285, sepet ise 4.3760 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Piyasalar Fed'den 25 baz puanlik faiz artinmi gelecedini fiyatlamis
durumda. En merak edilen iki konu ise, Fed yetkililerinin yilsonlar itibariyla
Fed faiz oraninin hangi seviyede olusacagina dair 6ngordlerinin yer aldigi
“nokta grafik” ve Fed Baskani Powell'in yaklasimi olacak.

Piyasalarda Fed'in bu yil 3 defa faiz artirmina gidecedi beklentisi hakim. Bu
sayinin 4'e yukselmesi olasiigr da gdz ardi edilmiyor, ancak heniiz bu
dustnce agirlikta degil. ING olarak Fed'in bu yil 4 defa faiz artirmina
gidecedini duslinuyoruz.

ile

Powell'in ise basin toplantisinda yapacagr agiklamalar, Yellen

Doviz kurlar

19/03/2018 20/03/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

kiyaslanmasina yol agacak ve ona goére para politikasinda daha sahin bir tutumda olup olmadigr anlasilmaya calisilacak.

Fed agiklamalari 8ncesinde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.2220-1.2320 bandinda hareket edecegini dustinlyoruz.

D @abadé

Bugtin USD/TRY kurunun kiresel haber akisina odakli bir giin gegirecedini dustintyoruz. USD/TRY kurunda 3.92 seviyesini destek olarak

gbsterebiliriz. ilk direng ise 3.9350'de.

USDTRY igin Destek: 3.9200-3.9150-3.9100 Direng: 3.9350-3.9460-3.9500

EURUSD igin Destek: 1.2230-1.2200-1.2165

Direng: 1.2300-1.2355-1.2390

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Gordis:

DUn BIST-100 endeksi %0.85 artarak 116,431.78 puandan gund tamamladi. 19/03/2018  20/03/2018 degisim
BIST-100 endeksinde 116,000, 115,400 ve 115,000 puan destek; 116,700, [:fEo)

117,300 ve 117,900 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,315 seviyesinde bulunan altinin ons fiyati, aksam
sonuclanacak Fed toplantisina odaklanmis durumda. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,310 ve 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,305
seviyesi destek; US$ 1,319 ve US$ 1,326 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sc! Onceki veri
beklentisi
21 Mart Garsamba
A.B.D. 17:00 Subat ayi konut satislar - 5.40 5.38
21:00 FOMC faiz karari (Ust bant) 1.75 1.75 1.50
ingiltere 12:30 Ocak ay! ILO issizlik orani (3 aylik ort.) 4.4 - 4.4
22 Mart Persembe
Turkiye 14:30 Mart ayi reel sektor gliven endeksi - - 110.8
A.B.D. 15:30 Issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 225 226
Euro Bolgesi 12:00 Mart ayr Markit PMI imalat 58.2 58.6
Mart ayr Markit PMI hizmetler 56.0 56.2
Mart ayr Markit PMI birlesik 56.8 57.1

ECB Ekonomik Bulten’i yayimlayacak.
AB liderleri Briiksel'de toplanacak (23 Mart'ta da devam edecek).

Almanya 12:00 Mart ay! Ifo is dinyasi gérinim 114.8 - 115.4

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 - 0.5

23 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Subat ay1 dayanikli mal siparisleri - 1.7 -3.6
17:00 Subat ayi yeni konut satislari (aylik %) - 5.2 -7.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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